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-Bu Haftaki Yazimiz...
issizlik oraninda yiikselis sinyalleri...

Son aciklanan istihdam verileri issizlik oraninda artisin baslamis olabilecegine
isaret etmektedir. Ozellikle mevsim etkisinden arindirilmis endekste gériilen
diistis trendinin son bulmasi s6z konusu gériiniimii desteklemektedir. Bu haftaki
raporumuzda son issizlik orani ile birlikte 2011 yilinda seyir ele alinmis ve sektérel
gelismeler incelenmistir. Ayrica kriz sonras isglicli piyasalarindaki gelisim kiiresel
karsilastirma cergevesinde analiz edilmistir.

-Gegtigimiz Hafta Aciklanan Veriler...

Tiirkiye'nin Merkezi Yénetim briit borg stoku, Aralik sonu itibariyle 518 milyar
288 milyon TL oldu...

Merkezi Yénetim briit borg stoku, 31 Aralik 2011 itibariyle 518 milyar 288 milyon
TL oldu. Briit borg stoku 2010 yilina gére %9.4 oraninda, 44.7 milyar TL tutarinda
artis gésterdi. Borg stokunun 365 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsinden
ve 153.3 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu. Aralik sonu
itibariyle i¢ bor¢ stoku 368.8 milyar TL, dis bor¢ stoku 149.5 milyar TL oldu.

Merkez Bankasi, Ocak ayi ikinci donem beklenti anketi sonuglarini agikladi...

Merkez Bankasi'nin Ocak ayi ikinci dénem beklenti anketinde, yil sonu cari
islemler dengesi acigi beklentisi, 62 milyar 973 milyon dolara geriledi. yil sonu
enflasyon beklentisi ise %7,22'ye geriledi. Ocak ayinin birinci dénem anketinde bu
oran %7,35 seviyesindeydi. Ocak ayinin ilk anketinde yiizde 3,3 olarak belirlenen
yil sonu Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) bliyiime beklentisi ise degismedi. 12 ay
sonrasinin yilik TUFE beklentisi de %6,85'den %6,91'e, 24 ay sonrasinin yillik
TUFE beklentisi ise %6,24'ten %6,26'ya ciktl.

Alman ZEW endeksi bu giine kadar gériilen en yiiksek artisi kaydetti...

Alman yatinnmcilarin, Avrupa’'nin en biiyiik ekonomisinin gériiniimiine iliskin
egilimlerini gdésteren ZEW endeksi, Ocak ayinda eksi 21.6 ile beklentilerin
tizerinde aciklandi ve bugiine kadar gériilen en yliksek artisi kaydetti. Endeksin
Ocak ayinda eksi 50 dederini almasi bekleniyordu. Mannheim merkezli ZEW
arastirma enstitlisiiniin analistler ve kurumsal yatinmcilar arasinda yaptigi
arastirmaya gore belirlenen egilim endeksi Aralik ayinda eksi 53.8 olmustu.

ABD’de issizlik maasi basvurulari Nisan 2008'den bu yana en diisiik seviyesine
indi...

ABD'de gegen hafta issizlik maasi basvurulari 50 bin azalarak 352 bine diistii.
Issizlik maasindaki diisiis, istihdam piyasasinin giiglendiginin isareti olarak
degerlendiriliyor. Dért haftalik issizlik maasi basvurulari da 379 bine diisti. Bu, li¢
yili askin bir stiredir en diisiik rakam olarak kayitlara gecti. Haftalk issizlik maasi
basvurularinin kalici bicimde 375 binin altina inmesi, issizlik oraninda meydana
gelebilecek bir diistisiin habercisi olarak algilaniyor.




i;sizlik oraninda yiikselis sinyalleri...

2011 yil Eylul ayinda %8.8 seviyesine kadar gerileyen issizlik orani Ekim ayinda %9.1’e ylkselmistir. Ekim ayinda
aciklanan issizlik rakamlari incelendiginde issizlik oraninin yanisira mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik ve
tarim disi issizlik oranlarinda da artis yasandigi gorilmektedir. Boylece mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik
oraninin Mayis ayindan beri takip ettigi asagl yonlu trendin bozuldugu dikkat cekmektedir. 2005 bazl issizlik
oraninin tarihinin en dilsik seviyelerine geriledigi Eylil ayinin ardindan Ekim ayinda yasadigl yukselis, son
ceyrekte issizligin artmaya basladigina isaret etmektedir. Ayrica Ekim ayi rakamlari, issizlik oranlarinda yasanan
dislisiin sona erebilecegi ihtimalini de glindeme getirmis ve istihdam kosullarindaki iyilesme {izerinde olumsuz
bir gbriinim sergilemistir.
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Ekim ayinda istihdam orani yillik bazda %6.6 artarak 24.7 milyon kisiye ulasmistir. Merkez Bankasi sunumlarinda
da siklikla vurgulanan Yillik istihdam artis hizi 2007-2010 doneminde yaklasik %4’e yaklasmis ve birgok gelismis
ve gelismekte olan Ulkenin lzerinde gerceklesmistir. S6z konusu tablo, kiiresel kriz sonrasi siirecte elde edilen
glcli blylime performansinin istihdam yaratmada etkili oldugunu gostermektedir. Ekim ayinda isglicline
katilma orani ise %49 oldugu 2010 yil Ekim ayindaki seviyesinden 1 puan artarak %50 diizeyine ulagsmistir.
Ancak Eylul ayina gore isglicline katilim oraninin geriledigi gorilirken, mevsim etkilerinden arindiriimis
isgliciine katilim oraninda da yavaslama dikkat cekmektedir. issizlik oraninin 2011 yilindaki performansi diger
yillar ile karsilastirmali olarak incelendiginde ise 2011 yilinin ilk yarisinda diger yillara benzer sekilde gerileyen
issizlik oraninin, gectigimiz yillardan ikinci yari itibariyle ayristigi dikkat cekmektedir. Onceki yillarda issizlikte
yasanan artislarin yilin ikinci yarisinda baslamasina karsin 2011 yilinda ayni donemde issizlik oraninda azalma
devam ettigi gortilmustiir. Gegtigimiz yillar son ¢eyrek bazda incelendiginde ise issizlik oranlarinda ortalama
1.28 artis oldugu gozlemlenmistir. Kis aylarina girilmesi ile birlikte issizlik oraninda yukari yonlii hareketlerin

devam etmesi beklendiginden, mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik oraninin hareketi 6nimizdeki donemde
daha 6nemli olacaktir.
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artis yasadigi gorilirken, toplam istihdamda yasanan artisin da %30’unu tarim sektori olusturmustur.

kriz sonrasi dénemde istihdamin 1 milyona yakin bir

Hizmetler ve tarim sektorlerinin ardindan toplam istihdamda Ulgiinci en yiiksek paya sahip sanayi sektériiniin
ilk Gi¢c ceyrekte ortalama %10.4 oraninda blyimus olmasina karsin istihdam yaratmada zayif bir performans
¢izdigi dikkat c¢ekmektedir. Sanayi istihdaminda da 2 ay aradan sonra yeniden kayiplarin goérilmesi,
yavaslamanin daha belirgin hale geldigi (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis rakamlarda) Kasim ayi ve
sonrasinda, issizlik oraninda da yukseliglerin goriilebilecegi yonindeki sinyalleri gliclendirmektedir. 2011 yilinin
ilk Gcceyreginde beklentilerden hizli bir sekilde cift haneli rakamlarda blyliime kaydeden insaat sektériiniin bu
performansi issizlik oraninda Ekim ayina kadar yasanan yavaglamada kilit unsur olurken, Ekim ayinda
performansin terse dénmesi bundan sonraki siireg icin soru isaretlerini artirmaktadir. insaat sektériinde Eylil
ayindan Ekim ayina gecerken 73 bin istihdam kaybi yasandigi dikkat ¢ekerken, bu durumun Kasim ayinda devam
edip etmeyecegi dnemli gériinmektedir. Ozellikle piyasa faizlerinde goériilen yiikselislerin insaat sektéri
istihdamindaki bozulmada énemli rol oynadigi séylenebilmektedir.

Tarim ve hizmetler sektérii sanayi ve insaat istihdaminda yasanan yavaslamayi Ekim ayinda telafi etmis
goriinmesine karsin, 6niimizdeki donemde bliyimenin bir miktar yavaslayacagi diisiincesi altinda s6z konusu
sektorlerin istihdam yaratma performansinda da riskler bulunmaktadir. Onciil gdstergeler 1siginda, Eyliil ayinda
%8.8 seviyelerine dek gerileyen issizlik oraninin bundan sonraki siirecte bir miktar baski altinda kalmasi
miimkin gorinirken, ekonomik performansin da yavaslayacagi beklentisi altinda issizlik oraninda yukari yonlu
hareketler gorilebilecektir.

Tiirkiye diger iilkelerle karsilastirildiginda issizlikte olduk¢a olumlu bir performans sergiliyor...

Klresel ekonomik krizle birlikte bozulmalarin yasandigi istihdam piyasalarinda kriz sonrasi donemde, ekonomik
toparlanmayla beraber iyilesme baslamistir. Ancak istihdam piyasalarindaki iyilesmenin (lkeler arasinda farklilik
gosterdigi, ekonomik krizin etkilerini tam olarak atlatamamis ve kiiresel kriz sonrasi borg¢ krizi gibi yeni
sorunlarla karsilasmis Glkelerin istihdam piyasalarinda ise iyilesmenin heniiz baslamadigi gorilmektedir.

issizlik oraninin kriz siiresince ve kriz sonrasinda nasil
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en glicli ekonomisi Almanya ve Brezilya’nin Ustiinde gorlinmesine karsin, kriz sirasinda issizlik oraninin en
yuksek seviyesine ulastigi 2009 yihinin Ocak ayina gore en sert gerileme Tirkiye'nin issizlik oraninda
gorilmustir. Basta ABD olmak (izere issizlik oranlarinda bir dizelme karsimiza ¢ikmasina karsin pek ¢ok tlkenin
issizlik oraninin henuiz kriz 6ncesi seviyesini yakalayamamistir. Boyle bir ortamda, Turkiye issizlik orani kriz
Oncesi seviyenin altinda seyretmektedir. Tirkiye, gerek kriz stiresince gerekse de kriz sonrasi donemde hem
gelismis hem de gelismekte olan llkeler arasinda olumlu issizlik performansi ile dikkat cekmektedir.

Ote yandan Grafik 5'de secilmis bazi gelismis ve
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Tirkiye disindaki Glkelerde 2011 yili agiklanan son geyrek oncesi seviyesinin O|dnga tzerinde OldUgu

rakamlari, Tiirkiye'de 2011 yili Eyliil dénemi rakamlari gozlenmistir. Kriz sonrasi seviyeye gore en hizli
kullanilmistir. gerileyen issizlik oranina sahip Glkenin Tirkiye oldugu
dikkat ¢ekerken, yasadigi borg krizinin etkisinden hala kurtulamayan Yunanistan’in kriz sonrasi dénemde issizlik
oraninin hizla arttigi gdzlenmistir. Yunanistan’in yani sira italya ve ispanya gibi gelismis tlke ekonomilerinin
issizlik oranlarinin da kriz sonrasi donemde artti§i gorulirken, Euro Bolgesi Ulkeleri arasinda en gligli
ekonomiye sahip olan Almanya’nin istihdam piyasasinda kriz 6ncesine gore ufak bir bozulma gorilse de kriz
sonrasinda istihdam piyasasinin bir miktar toparlandigi gorilmistir. 2010 yilsonuna gore degisimlere
bakildiginda pek ¢ok dlke issizlik oranlarinin s6z konusu dénem rakamlarina gére artis gosterdigi gozlenirken,
ozellikle Turkiye'nin ayni déneme gore issizlik oraninin belirgin sekilde gerilemis olmasi istihdam piyasasindaki
toparlanmanin glicinin bir diger gostergesi olmustur. Gelismekte olan (lke ekonomilerinin issizlik
oranlarindaki toparlanmanin gelismis llkelere gore daha kuvvetli oldugu goriliirken, 6zellikle borg krizi ile
miicadele eden Euro Bolgesi Ulkelerinin zayif blyiime performansi gdz 6niine alindiginda, bu tlkeler de bir siire
daha issizlik oraninin yiiksek seviyelerde kalmaya devam edecegi sdylenebilir.

Ekim ayinda ozellikle mevsimsel etkilerden arindirilmis igsizlik oraninda gorulen yikselis isglicli piyasalarinda
ekonomik aktivitede beklenen yavaslamaya da paralel olarak bir donislin ilk isareti olarak karsimiza
¢ikmaktadir. S6z konusu donise iliskin sektorel istihdam gelismeleri dGnemli ipuglari vermektedir. Son donemde
istihdam yaratmada, tarim, hizmetler ve insaat gibi sektorlerin basarili oldugu gériilmesine karsin, sanayi
sektorunin istihdam agisindan olumsuz bir tablo gizmesi dikkat ¢ekmektedir. Ayrica Ekim ayinda 2011 yilinda
istihdam piyasasi agisindan itici giic olan insaat sektoriiniin performansinin terse déndugiu de gorilmustdr.
Oniimiizdeki dénemde biiyiimenin bir miktar yavaslayacagi diisiincesi altinda tarim ve hizmetler sektdriiniin
sanayi ve ingaat istihdaminda yasanan yavaslamayi telafi etmesi zor gérinmektedir. 2011 yilinda yillk %10.2
seviyesine ylkselmesini bekledigimiz issizlik oraninin ekonomideki yavaslama ile birlikte 2012 yilinda %10.7
seviyesine ulasmasi miimkin gériinmektedir. Ancak 6zellikle gelismis ve gelismekte olan (lkelerdeki isglicl
gelismeleri de dikkate alindiginda isglicii piyasalarindaki sinirl bozulmanin kaygi verici boyutta olmadigl
gorilmektedir.
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Haftalik Ekonomi Glindemi

23.01.2012 Fransa is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 94 95

ABD Richmond FED imalat Endeksi (Ocak) 3 -

PMI imalat Endeksi (Ocak) 46.9 47.3

Fransa PMI imalat Endeksi (Ocak) 48.9 49

Reel Kesim Gliven Endeksi (Ocak) 97.2 --

Satis Asamasindaki Konutlar (Aralik) %7.3 -%0.9

Almanya IFO is Diinyasi Gliven Endeksi (Ocak) 107.2 107.5

Japonya BOJ Toplantisi ve Faiz Karari (Ocak) %0.1 %0.1

26.01.2012 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aralik) %3.7 %2

Chicago FED Endeksi (Aralik) -0.37 --

Fransa Tulketici Guveni (Ocak) 80 80

27.01.2012 ABD Blyume (4.ceyrek, y-y) %1.8 %3.1

Michigan Un. Tiik. Giiven Endeksi (Ocak) 74 74

Japonya TUFE (Aralik, y-y) -%0.2 -%0.1
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Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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May.09
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—— Aylik Sanayi Siparis Endeksi (imalat Sektorii)

Kaynak:TUIK

Toplam Otomobil Uretimi
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Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 aylik Har. Ort.)

Kaynak: OSD,Vakifbank

Kasim Ayi
2010 2011
Petrol Uriinleri -1.9 -6.9
Tekstil 1.9 1.2
Gida -1.4 8.4
Kimyasal Madde 8.3 3.5
Ana Metal Sanayi 17.5 4.0
Metalik OIlm. Dig. Mineral 12.4 -4.0
Tagit Araglari 26.7 10.0
Elektrikli Teghizat 25.0 16.2
Giyim
-6.3 -3.0
Kaynak:TUIK
Aylik Sanayi Ciro Endeksi
260,0
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220,0 A
200,0 A
180,0 -
160,0 -
140,0
120,0 -
1000 +—+—T—7T"—TT—7TTT—T T T T T T T T T T T T T T
NVVWOVOVDNDADADANANDNOOOOOO v v v
R R R Rk R R R R R R R R e i ks bs Aa R Re Ra RE br.
© = > = UV © = > = UV © = > = UV © = > =
§25538835558385558888538
Aylik Sanayi Ciro Endeksi
Kaynak:TUIK
Beyaz Esya Uretimi
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1300000
1100000 -
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Beyaz Esya Uretimi (Adet)
8

Kaynak:Hazine Mustegarhgi




Kapasite Kullanim Orani
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Kapasite Kullanim Orani (%)
Kaynak: TCMB

Uretim Endeksi
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——Calisan Kisi Basina Uretim Endeksi (3 Aylik)
Calisilan Saat Bagina Uretim Endeksi (3 Aylik)

Kaynak:TCMB

Toplam Sanayide Verimlilik
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>
Toplam Sanayide Verimlilik Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarligi
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Dayanikh Tiiketim Mallan
Dayaniksiz Tiiketim Mallan
Ara Mallarni

Yatinm Mallan

Kaynak:TCMB

Verilen ingaat Ruhsatlari
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Verilen insaat Ruhsatlar (Yiizol¢iimii,1000
m2)

Kaynak:Hazine Mustesarligi
PMI Endeksi
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PMI Imalat Endeksi

Kaynak:Reuters



UFE

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
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Kaynak:Bloomberg

Kaynak:TCMB



Tiirk- Is Mutfak Enflasyonu

ITO Enflasyon Gostergeleri
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istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi (y-y,%)

Tiirk-is Gida Enflasyonu ( a-a, %)

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi (y-y,%)

Kaynak: iTO

Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gluiven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

Enflasyon Beklentileri
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12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

9.4

10,0 -

o
o
)
o
=
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Aralik 09
Aralik 10

Haziran 05

Haziran 06 7
Haziran 07 7
Haziran 08 7
Haziran 09 7
Haziran 10
Haziran 11 *
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Kaynak:TCMB, Vakifbank

isgiiciine Katilim Orani
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Kaynak:TCMB
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Kaynak:Hazine Mustesarhgi

isglicii Durumu
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Kaynak:TCMB

Eyl.11

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi
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Kaynak:TCMB

Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
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Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi
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Kaynak:TCMB

Eki.11

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

95,0

2006-|
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1
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2011-|

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
25000 o -
20000 -2000 -
15000 - -4000 -
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23888t e8883 337
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< < <, << < << << << << gﬂamagﬂagﬂaﬁoaﬁaaa&oaﬁoaﬁo
lhracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar) Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
ihracat ithalat
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100 - 100
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60 r\ 60
40 - )\\/ \ ’ 40
20 - /\ 20
0 — vvN b L 0
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-60 60
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—— Ara Mallan (y-y, %) —— Ara Mallari (y-y, %)
Sermaye Mallani (y-y, %) Sermaye Mallari (y-y, %)
—— Tiiketim Mallari (y-y, %) —— Tiiketim Mallari (y-y, %)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
o o oo
- 1 o~
54000 / \ - -1000 30000
34000 =l \ - -3000 20000
~ \
-44000 - N \ L 5000 10000
-54000 - \ L 000 0 NS
-64000 - -10000
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. . . —— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) N .
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen) —— Diger Yatinmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
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Tiiketim Harcamalari

TUKETiM GOSTERGELERI
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Krediler (y-y, %)

Reel Hanehalki Tuketimi (y-y, %)
Krediler

Kaynak:TCMB

Kaynak:BDDK

Krediler

icari

Bireysel Krediler (y-y, %)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
Ticari Krediler (y-y, %)

Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri

Tuketici Gliven Endeksi

CNBC-e Tiiketici Gliven Endeksi
Bireysel ve T

CNBC-e Tiiketim Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhg

Kaynak:BDDK

250,0
200,0
150,0 -
100,0 -
50,0 -
55,00

-5,00



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari

330
310 -
290
270 A
250 A
230
210 A
190 -+
170 ~
50 +—+—7—7"77"—7"7"7TTTT 77T T 7T T

o“g“é\o“éo""o‘bébéb@ SN,
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'\,\/\,'\,N'?’N'?’
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@Qg"é"sig’% &QQ@@“@Q@@
Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)
Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

S EEE S TEIE S TFIES LIS
kt

Biitce Dengesi (12 Ayl
Kaynak:TCMB

toplam-milyar TL)
Kaynak:TCMB

Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge

57

47

37

27

17

—VergiGeIirIerl(Nommaly—y,%) G G NS TN TS

Vergi Gelirleri (Reel y-y, %
g ( vy, %) Faiz Disi Denge (12 aylik-milyar TL)

Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
380,0 160,0
550,0 360,0 - - 150,0
500,0 - 340,0 - - 1400
450,0 3200 7 [ 1200
,0 - 2000 - - 120,0
- 110,0
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X | ,
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240,0 -+ - 80,0
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200,0 ——— 7+ 60,0
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. VS S S CES SIS TFEI S
Toplam Borg Stoku (milyar TL) S CF U TS G TS

ic Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak: Hazine Mustesarligi . .
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarlig
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

45 30 200,0
- 180,0
;f | 25 1 L 160,0
20 - - 140,0
30 - - 120,0
- 80,0
20 - 0 —m ey
151 5 - 400
10 - L 20,0
1 0 . . : : : : . . 0,0
1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 TCMB (milyar dolar-sol eksen)
m Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) Kamu Sekforu !mllyar dolar)
Ozel Sekt6r (milyar dolar)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKiDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 - 25 A
25 - 20 A
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O s
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—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
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Kaynak: TCMB



Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Buyiime (y-y) Enflasyon (y-y) Cari Denge/GSYiH* Merkez Tiiketici
(Ceyreklik) (Aylik) (Yillik) Bankasi Faiz Giiven
(%) (%) (%) Orani (%) Endeksi
ABD 1,5 3 -3.24 0,25 64,5
Euro Bolgesi 1,3 2,7 0.28 1 -21,10
Almanya 2,6 2,30 5.69 1 98
Fransa 1,50 2,70 -1.74 1,00 -36,00
italya 0,00 3,70 -2.08** 1,00 91,60
Macaristan 1,40 4,10 2.06 7,00 -56,60
Portekiz -1,70 3,50 -9.89 1,00 -56,50
ingiltere 0,50 4,20 -1.71%* 0,50 -33,00
Japonya -0,70 -0,50 3.58 0,10 42,70
Cin 8,90 4,10 5.19 6,56 97,00
Rusya 4,80 6,10 4.80 8,00 -
Hindistan 6,90 9,34 -2.62 8,50 --
Brezilya 2,12 6,50 -2.26 11,00 113,40
G.Afrika 3,10 6,10 -2.78 5,50 5,00
Tirkiye 8,20 10,45 -6.58 5,75 92,04
*Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2010 verileridir.
**2009 Verileri
Beklentiler
2011-IMF Beklentisi Reel Biiyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Eyliil-2011) (y-y. %) (y-y. %)
Gelismis Ulkeler 1.61 2.61 -0.29 7.93 103.73
Gelismekte Olan Ulkeler 6.39 7.46 2.36 - 36.21
Tiim diinya 3.95 4.95 0.66 = 79.56
ABD 1.52 2.98 -3.10 9.09 100.04
Euro Bolgesi 1.62 2.51 0.12 9.93 88.57
Almanya 2.72 2.36 5.03 6.00 82.64
Fransa 1.65 2.14 -2.66 9.51 86.81
italya 1.63 2.61 -3.48 8.20 121.06
Macaristan 1.80 3.70 2.02 11.25 76.12
Portekiz -2.15 3.44 -8.64 12.21 106.03
ingiltere 1.13 4,51 -2.71 7.75 80.76
Japonya -0.46 -0.37 2.51 4.87 233.10
Cin 9.47 5.49 5.15 4.00 26.88
Rusya 4.28 8.87 5.51 7.30 11.68
Hindistan 7.83 10.55 -2.18 -- 62.43
Brezilya 3.76 6.58 -2.32 6.70 64.98
G.Afrika 3.39 5.92 -2.75 24.50 36.06
TURKIYE 6.58 6.01 -10.25 10.54 40.34
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIiK GOSTERGELER

2012
2009 2010 En Son Yayimlanan Yilsonu
Beklentimiz

Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 952559 | 1103750 348 802 (2011, 3¢) --
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla. %) -4.8 9.0 8.2 (2011, 3¢) 2.5
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) -9.5 13.09 8.4 (Kasim 2011) -
Kapasite Kullanim Orani (%) 67.6 72.58 75.5 (Aralik 2011) -
Issizlik Orami (%) 13.5 11.9 9.1 (Ekim 2011) 10.7

2010 2011

Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 6.40 10.45 10.45 (Aralik 2011) 6.6
UFE (y-y- %) 8.87 13.33 13.33 (Aralik 2011) --
Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 133,885 148,455 136,236 (06.01.2012) --
M2 587,815 665,642 655,522 (06.01.2012) --
M3 615,088 700,491 693,068 (06.01.2012) --
Emisyon 44,368 49,347 49,408 (06.01.2012) --
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 80,696 78,330 77,231 (13.01.2012) --

Faiz Oranlar
TCMB O/N (Borg Alma) 1.50 5.0 5.0 (23.01.2012) =
TRLIBOR O/N 6.54 10.89 10.88 (13.01.2012) -

2009 2010

Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acig1 13,991 47,101 5,188 (Kasim 2011) 62,100
ithalat 140,928 185,544 18,647 (Kasim 2011) -
fhracat 102,143 113,883 11,115 (Kasim 2011) -
D1s Ticaret Agig1 38,786 71,661 7,533 (Kasim 2011) 85,300
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
Biitce Gelirleri 215,060 254,028 29,032 (Kasim 2011) --
Biitce Giderleri 267,275 293,628 26,888 (Kasim 2011) -
Biitce Dengesi -52,215 -39,600 2,146 (Kasim 2011) -
Faiz Dis1 Denge 986 8,697 5,658 (Kasim 2011) -
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Bor¢ Stoku (Milyar TL) 330.0 352.8 368.8 (Aralk 2011) --
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 111.5 120.5 149.5 (Aralik 2011) -
Kamu Net Borg Stoku (Milyar TL) 309.8 317.4 293.08 (2011 1. Ceyrek) --
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. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Ekonomist umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
ibrahim Taha Durmaz Arastirmaci ibrahimtaha.durmaz@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



