











Nisan ayindan sonra ikinci ceyrek basindan itibaren distigii gorilmektedir. Bu distste artan emlak vergileri,
kredi sikilagtirmalari gibi hikimet 6nlemleri ile diisen gayrimenkul fiyatlari ve hanehalkinin konut almak yerine
kiraya yonelmesi ile kiralardaki artis etkili olmaktadir.

Konut Sektoriine arsalarda yasanan gelismeler bazinda deginecek olursak;

Grafik 10 Grafik 11

Arsa Aliml -y; %
Arsa Fiyat End.(y-y,%) rsa Alimlar (y-y;%)

R . iskan izni Alinmis Arsa (y-y;%
lkamet Amag.Arsa Fiyat End.(y-y,%) 100 s (y-y:%)

30 1 San.Dep.Amag.Arsa Fiyat End.(y-y,%)

20 -

10 L] \ J\
0 - — " amam 4
Y T ") wiaw N
0 AR -
-10 4
-20 -
50
-30 -
2822838338885 838333
A O O wH &N &N MM & N OVW N O O O
Qa2 8888888888888 ¢g Z2RIJIIKKRRILIRILRKRRIRR
O 0O © O ©O ©O O © © © © © © © © o
W 4 & & N & & N & NN N & N & &N @ 5 4 @ 5 4 & 5 4 & 5 4 6 5 4 ©
S S RS Ca2 32z L2c a2y 2
s > 8 SR8 R EES R <L ILILTZTILTZEILZEILZECL
s < I s < I s < I s < T k: Bloomb
Kaynak: Bloomberg
Kaynak: Bloomberg

Ozellikle yilin ikinci geyreginden itibaren hiikiimet tarafindan alinan dnlemlerin konut ve kira fiyatlarina olan
etkilerinin ¢ok daha cabuk gorilmesine karsin arsa fiyatlarina olan etkisinin daha yavas oldugu gordlirken,
imar-iskan izni alinmis arsalarin son 10 yilin en dusik seviyelerine gerilemesi, arsa fiyatlarindaki katiligin
sebebini de agiklamaktadir. imar-iskan izni alinmis arsalarin zayif seyri ise yukarida da bahsettigimiz gibi konut
fiyatlarindaki sert diistisiin 6niine gegebilecek bir durum olarak 6éne gikmaktadir.

Sonug:

Genel bir degerlendirme yapildiginda, Cin hikimetinin kriz sirasinda uyguladigi tesviklerle konut alimini
desteklemesi sonucunda 2010 basinda konut sektoriinde goriilen hizli artislar ekonomiye yonelik 6nemli bir risk
unsuru olarak gorilirken, banka bilangolarinda batik kredi miktarinin artmasiyla birlikte alinan kati 6nlemlerin
ardindan konut alim-satimlarinda yasanan duraklama ve konut fiyatlarinda ilk ceyrege gore yasanan disus,
ekonomiye dair yeni bir risk unsuru olarak goériilmeye baslanmistir. Dislisle beraber konut sektériinde son
yillarda olusan balonun patlamasi durumunda ne olacagi sorusu glindeme gelmistir. Olasi distsiin olumlu ve
olumsuz taraflarini incelersek; fiyatlarin %15 ile %30 arasinda diismesi durumunda bunun bankacilk sektérini
cok da fazla etkilemesi beklenmezken, hanehalki ve kreditorlerin ¢ok distk oranda kaldira¢ kullanmasi bu
durumun temel sebebini olusturmaktadir. Buna ek olarak ev alinirken ev bedelinin %20-30’unun pesin olarak
6denmesinin Kkisileri evi birakmak yerine ev bedelini 6demeye yonlendirecegi ve bu durumun batik kredi
miktarinin ¢ok fazla yikselmesini engelleyebilecegi diistiniiimektedir. Mortgage kredilerinin toplam krediler
icindeki payinin %12.8 olmasi da, batik kredilerde artis olsa bile ABD’deki mortgage krizi gibi bir kriz
yasanmayacagini gostermektedir. Buna ek olarak konut fiyatlarinda %15-%20 arasinda yasanacak olasi disds,
fiyatlari 2010 yili basindaki seviyelere ¢ekecek ve uzun vadede konut alim-satimlarinin yeniden hizlanmasina yol
acarak ekonomik biylimeye olumlu katki saglayabilecektir. Farkli bir agidan bakildiginda ise, Cin imalat sanayi
satin alma yoneticisi endeksinin (PMI) Temmuz ayinda 52 seviyesinden 51.2 seviyesine gerilemesi konut
sektériinde yasanan yavaslamanin imalat sektoriini de etkiledigine isaret etmektedir. Bu ¢ergevede hikiimetin
emlak piyasasinda olusabilecek balon tehlikesini dnlemek igin attigi adimlarin konut fiyatlarinin %60 gerilemesi
ve konut sektoriiniin beklentilerin lzerinde yavaslamaya yol agmasi durumunda, gicli 6zel tiketim, devam
eden altyapr yatirimlari ve yeni konut insaat projeleriyle desteklenen ekonomik bliyimenin olumsuz

etkilenmesi kaginilmaz olacaktir. Ancak, konut fiyatlarinda su asamada biyiimeye sekte vurabilecek diizeyde bir
gerileme henliz beklenmemektedir.



HiSSE SENEDIi PiYASALARI

IMKB’deki deger kaybi gegtigimiz hafta yurt disi piyasalara gére daha sinirh kaldi...
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Gegctigimiz hafta yurt disinda izlenen satis agirlikli gériinime ek olarak hafta ortasinda mali kuralin segimler

nedeniyle 2012’ye ertelenmesinin resmen duyurulmasinin etkisinde satis agirlikli seyir izleyen iIMKB 100

endeksinde, haftanin son glinlinde toparlanma ¢abasi gorildi. Bu gelismeler altinda gectigimiz haftaya 60,344

seviyelerinden baslayan bilesik endeks haftayr %2.1 deger kaybiyla 58,480 seviyelerinden tamamladi. Agiklanan

mali kurala iliskin gelismenin negatif etki yaratmasini istemeyen yatirimcilar ise IMKB-100 endeksinin saglam

durmasi icin ¢aba harcarken, hem endeksin 58,000 seviyesinin lizerinde kalmasini hem de IMKB’deki satislarin

yurt disi piyasalara goére daha sinirli kalmasina tardimci oldu.

IMKB-100 Endeksi

Haftaya alicih bir seyirle baslayan ve 58,500 seviyelerinde

Haftalik En  Haftalik En 52 Hafta 52 Hafta
Yiiksek Diisiik En Yiiksek En Diisiik
60,441 57,654 60,950 23,760
Teknik | ] 1]
Seviyeler
Destek 58,900 59,800 60,500
Direng 58,000 57,000 56,800

islemlerini sirdiren bilesik endekste Hazine ihaleleri dncesi
dusik hacimli ve temkinli bir seyrin etkili olmasi mimkin
gorunirken, hazine ihaleleri disinda piyasalarin takibinde
olacak en onemli gelisme TCMB’nin faiz karari ve ardindan
yapilacak agiklamalar olacak. Teknik gostergelerin temkinli ve
saticili bir seyre isaret ettigi IMKB’de hafta genelinde 59,800

direncinin kirllamamasi durumunda tepkilerin satis yoniinde

olmasi beklenebilir. Boyle bir durumda ise endeksin Temmuz

ayinin basindan itibaren lzerinde tutunmayi basardigi 50 glinliik hareketli ortalama egrisinin isaret ettigi 58,000

seviyeleri 6nemli destek gériimiindeyken, bu seviyenin kirilmasi durumunda satislarin hizlanmasi beklenebilir.

Endeksin yukari yonli hareketlerinin devamlilig icin ise hem 10 hem de 20 giinlik hareketli ortalamalarin isaret

ettigi 58,900 seviyesini kirmasi 6nemli gériinmektedir.



Dow Jones’ta yukari yonlii hareketin devamlihgi icin 10,650 seviyesi 6nemli olmaya devam

etmektedir...
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FED’in gectigimiz hafta yaptigi agiklamalarda ekonominin kirilgan yapisini siirdlirmeye devam ettigini belirtmesi,

yatirrm kuruluslan tarafindan ABD ve Japonya’nin biliyiime tahminlerinin dislrilmeye baslanmasi ve

yayimlanan ekonomik verilerin zayif tutulan beklentilere ragmen karisik seyrini siirdiirmesi hisse senedi

piyasalara gelen satislarin sebebi olurken, Asya ekonomilerindeki yavaslama da bu satislarin hizlanmasina

destek verdi. Bu gelismeler paralelinde hisse senedi piyasalari gegen haftayi %3-5 arasinda deger kayiplariyla

tamamlarken, Dow Jones Sanayi Endeksi haftayi %3.3 oraninda deger kaybiyla 10,303 seviyelerinden

sonlandirdi.
Dow Jones Endekesi Bu haftanin piyasa gliindemine baktlgnlmlzda, ABD’de konut
baslangiglari, sanayi Uretimi, KKO, UFE, bolgesel aktivite
Haftalik En  Haftalik En 52 Hafta 52 Hafta R . A , .
Yiiksek Disiik EnvYiksek EnDusik = endeksi ve oncl gostergeler ile Almanya’da ZEW endeksi
10.720 10 268 11.258 7258 yakindan izlenecek veriler olarak dikkati cekiyor. Onemli
Teknik i i i verilerin  blylk boliminin Sali ve Persembe gininde

eKkni

Seviyeler yogunlasmis olmasi nedeniyle borsalarin bugiinlerde daha
Destek 10,350 10,200 10,000 volatil olmasi beklenirken, 6zellikle ABD verilerinin bu hafta da
Diren SOV 6 167800 beklentilerden kotu gelmesi durumunda piyasalardaki satis
baskisinin artmasi beklenebilir. Teknik gostergelerin de saticili
bir seyre isaret ettigi bdyle bir durumda endeksin hem 55 glinliik hareketli ortalama egrisinin hem de bolinger

bandin isaret ettigi 10,350 seviyelerini kararl bir sekilde kirmasi durumunda satislarin sertlesmesi beklenebilir.

Bu durumda %38,2’lik diizeltme hareketinin destekledigi 10,200 seviyesinin ardindan endeksin gelen satislari

10,000 seviyesinde karsilamasi beklenebilir. Temkinli ve sinirli olmasini bekledigimiz ylikselislerde ise Dow

Jones’taki hareketin 10,450 ve 10,650 seviyelerine dogru olmasi mimkin gériinmektedir.



DOViz PiYASALARI

EUR/USD paritesindeki diisiise bagh olarak USD/TRY Temmuz ayindan beri gérdiigii en yiiksek
seviyeleri test etti...

Daily QTRY= 304112003 - Z30B2010 (BMT)
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USD/TRY Haftaya 1.4857 seviyesinden baslayan USD/TRY kuru yurticinde
Haftalk En Haftalk En 52 Hafta 52 Hafta Mali Kuralin 2012 yilina ertelenmesi yurtdisinda ise EUR/USD
Yiiksek Diistik En Yiiksek  En Diisiik paritesinde yasanan diislise bagli olarak Temmuz ayindan beri
1.5250 1.4840 1.7041 1.4330 gordgl en yiksek seviye olan 1.5250 seviyelerini test etti.
Teknik I i i Sal gini Amerikan Merkez Bankasi’’nin ekonomiye ydnelik
Seviyeler karamsar agiklamalari ve bliylime beklentileri asag yonli revize
Destek 1.4850 1.4700 1.4650 etmesi global biyimeye yonelik endiseleri artirirken dolara
Direng 1.5229 1.5414 1.5500 gelen glvenli liman alimlari  EUR/USD paritesini  1.33

seviyelerinden 1.28 seviyelerine ¢ekti. Dolardaki deger artisi ve piyasalarda risk istahinin azalmasina bagl olarak
1.4850 seviyelerinden doénen kur, hafta boyunca 1.51 seviyesinin Gzerinde seyretti. Boylece onceki haftayi 1.49
seviyesinden sonlandiran USD/TRY kuru gegen haftay1 % 1.88 yikselisle 1.5172 seviyesinden tamamladi.

Bu hafta USD/TRY kurunun EUR/USD paritesinin seyrine ve global ekonomik toparlanma agisindan 6nemli
ipuclari verecek ABD verilerine odakli seyir izlemesi beklenmektedir. Gegcen haftaki analizimizde degindigimiz
Uzere, EUR/USD paritesinin 1.33 seviyesindeki direnci kiramamasi 1.28 seviyelerine dogru asagi yonli harekete
yol agmis, paritedeki disise bagh olarakda USD/TRY 1.4850 seviyesinde yaptigi dipten yukari yonlu bir
diizeltme hareketi igine girmistir. Yeni haftanin ilk islem giinlinde Cuma kapanisa gore bir miktar gerileyerek
1.5060 seviyesinde seyreden USD/TRY’nin yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda, 200 giinlik basit
ortalama seviyesi 1.5192 seviyesinin uzerinde glinlik kapanis gerceklestirip gerceklestirememesi nemlidir. Bu
seviyenin Uzerinde giinlik kapanis yasanmasi ve EUR/USD paritesinin de 1.28 seviyesinin altina gerilemesi
durumunda kurun 365 giinlik basit ortalama seviyesi 1.5229 seviyelerini test etmesi beklenebilir. Buradaki
direncin kirilmasi ve yukari yonli hareketin hiz kazanmasi durumunda ise yeni hedef 1.5414 seviyesi olacaktir.
Uzun vadeli olarak ise 1.55 seviyesi gli¢li direng seviyesi olarak korunmaktadir. Bu hafta Euro Bolgesi'nde
aciklanan verilerin yeniden giindeme gelen borg krizi endiselerini kismen azaltmasi ve paritenin yeniden yukari
yonli hareket etmesi durumunda kurda yasanacak olasi asagl yonli hareketlerde ise 1.5050 seviyesi ara destek



seviyesi olacaktir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda yeniden 1.4850 seviyelerine kadar geri ¢cekilme gorilebilir.
Piyasalardaki risk istahinin artmasi ve Tirkiye'ye fon akisinin siirmesiyle birlikte 1.4850 seviyesinin agagi yonlu
kirilmasi durumunda satislarin hizlanabilecegi unutulmamalidir . Bu durumda 1.47 seviyeleri yeni hedef seviye
olacaktir.

Gegtigimiz hafta EUR/USD paritesi sert sekilde geriledi...
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Kaynak: Reuters

Yaklasik 6 haftadir yukari yonli bir seyir izleyen EUR/USD

EUR/USD - - . .
/ paritesinde gectigimiz hafta yukari yonli trendin bozuldugu

Haftallk En  Haftahk En 52 Hafta 52 Hafta et g i ., O -
Yiiksek Diisiik EnYiksek  En Diisiik gorildii. Euro Bolgesi'nde agiklanan ikinci ceyrek blylme
rakamlarinin beklentilere paralel bir tablo ¢izmesine karsin,

1.3307 1.2747 1.5144 1.1875 i . o o ) ,
Euro Bolgesi borg¢ krizinin basladigi (ilke olan Yunanistan’in
;:":?;:Ier ! fl fi ikinci ceyrekte %3.5 oraninda kii¢lilmesi ve bununla birlikte
ylksek issizlik orani Avrupa bankalari stres testlerinin yarattig

Destek 1.2730 1.2600 1.1800 lumlu h dagitt. Gectigimiz haft itevi etkil dis
Direnc G e EETH olumlu havayi dagitti. Gegctigimiz hafta pariteyi etkileyen diger

onemli gelismeler ise ABD tarafindan geldi. FED’in politika
degisikligi yonlindeki aciklamalari ile USD’de goriilen deger kayiplarina bagli olarak parite toparlansa da, ABD’de
actklanan olumsuz verilere paralel olarak USD’ye gelen glivenli liman alimlari ile parite haftanin son islem
gunlinde 1.2747 seviyesine kadar geriledi. Boylece EUR/USD paritesi haftalik bazda %3.9 deger kaybederek
haftayl 1.2764 seviyesinden tamamladi.

Yeni haftada EUR/USD paritesinin yon bulmakta zorlandigi goriliirken, yukari yonli hareket etme istediginde
olan paritede bu hareketi destekleyecek gelismeler sinirli kalmaktadir. Euro Bolgesi’'nde alinan 6nlemlerin
endiseleri azalttigl ancak kalici bir ¢6zim bulmada yetersiz kaldig bir kez daha ortaya c¢ikarken, paritenin baski
altinda kaldigini soyleyebiliriz. Gegtigimiz hafta yayinladigimiz Haftalik Finans Raporu’muzda paritenin 1.33
seviyelerinin Uzerinde bir hareket olusturup olusturmasinin énemli oldugunu belirtmistik. EUR/USD paritesi
1.33 seviyelerinin Uzerinde tutunmayi basaramamasi asagl yonli donis sinyali olarak algilanirken, paritede
yasanan asagl yonli hareketin yukari yonlt hareketin diizeltmesi olup olmadigi bu hafta acgiklanacak verilerle
netlik kazanacaktir. Son ginlerde ABD ekonomisine yonelik ¢ift dip endiseleri sik sik glindeme gelirken,
yatirmcilarin ¢ift dip endisesi altinda verilere duyarhihginin artacagini soyleyebiliriz. ABD’den olumsuz
haberlerin gelmeye devam etmesi durumunda, USD’de gorilebilecek guvenli liman alimlarina bagl olarak



paritenin ilk etapta yeni haftada test ettigi 1.2730 seviyesine gerilemesi mimkin olabilir. 1.2730’nin altinda
glnlik kapanislarda ise asagl yonli hareket hizlanabileceginden parite 1.2600 seviyelerine kadar cekilebilir.
Onemli bir destek seviyesi olan 1.26’nin kirilmasi durumunda asagl yonli hareket sertleseceginden 1.18
seviyesine dogru bir hareket gorilebilir. Doviz piyasasinda bilindigi gibi guvenli liman olarak goriilen USD’de
endiseli zamanlarda alimlarin hizlandigi izlenirken, endisenin kaynagi ABD ekonomisi oldugunda durum bir
miktar degismektedir. Baska bir ifade ile ABD ekonomisine yonelik endiselerin iyice sertlesmesi durumunda,
yatinmcilar USD’den c¢ikis egilimine girebilecektir. BOyle bir ortamda EUR/USD paritesinin yukari yonlu
hareketlerinde ilk etapta 1.2815 seviyesi direng olabilir. iyimser diisiiniildiigiinde ise olumlu veriler paralelinde
bozulan risk algilamalarinin iyilesmesi durumunda peritede yukari yonli hareketler hizlanabilecektir. 1.2815
seviyesinin Uzerine hareketlerde 1.3125 seviyesi dikkat ¢ekerken, hareketin daha da hizlanmasi durumunda
gectigimiz hafta da denedigi ancak (izerinde bir hareket olusturamadigi 1.33 seviyesi yeni hedef seviye olabilir.

USD/JPY paritesi gecen hafta 84.71 seviyesini gorerek son 15 yilin en diisiik diizeyine geriledi...
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Kaynak: Reuters

usD/JpyY ABD’de aciklanan verilerin olumsuz bir goriinim sergilemeye
Haftahk  Haftalk En 52 Hafta En 52 Hafta En devam etmesi buna ek olarak Fed’den hafta ici gelen
En Yiiksek Dsiik Yiiksek Diisiik aciklamalarin olumsuz tabloyu destekleyerek yeni bir resesyon
86.39 84.71 101.45 84.71 beklentilerini arttirmasi  dolarin  yen karsisinda  deger
'Srekf‘ikl ! L n kaybetmeye devam etmesine neden oldu. Gegtigimiz haftaya
eviyeler . . . .

85.43 seviyesinden baslayan USD/JPY paritesi FED faiz karari
Destek 85.00 84.71 79.92 '

ardindan dolarin yen karsisindaki kayiplarini artirmasiyla 84.71
Direng 86.30 87.93 88.02

seviyelerine kadar gerileyerek son 15 yilin en diisiik seviyesini
gordl. Sonraki glinlerde Japonya Merkez Bankasi’nin (Bol)

paritedeki harekete miidehale edecegi soylentileriyle yikselen USD/JPY haftayi 86.19 seviyesinden sonlandirdi.

Yeni haftada agiklanan olumsuz Japonya biiyime rakamlarina ragmen USD/JPY paritesinde, yene gelen glvenli
liman alimlariyla diistuslerin devam ettigi izlenmektedir. Bu hafta paritedeki seyir tizerinde ABD’de agiklanacak
verilerin etkili olmaya devam etmesi bekleniyor. ABD’den gelecek verilerin olumsuz bir tablo c¢izmesi
durumunda yasanacak asagl yonli hareketlerde paritenin 85 seviyesini test etmesi beklenebilir. Paritenin
gectigimiz hafta kiramadigi 84.71’e yaklasmasi durumunda ise Japon yetkililerinin giiclii yene midahale
edebilecegi beklentilerinin artacagi ve bu durumun JPY'deki asagl vyonli hareketleri sinirlayacagi
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dusiinilmektedir.  ihracata dayali ekonomiye sahip Japonya fazla degerli yenden olduk¢a olumsuz
etkilenmektedir. Bu nedenle de USD/JPY’de gelinen bu seviyelerde Japon ekonomi yénetiminin ne gibi tedbirler
alacagi piyasalarda merakla bekleniyor. Hafta basinda sert bir sekilde deger kazanan yene hafta icinde herhangi
bir miidahale yapilmamasi durumunda 84.71 seviyesinin altinda yasanacak hareketlerde ise yeni hedef seviye
tim zamanlarin en disuk seviyesi olan 79.92 seviyesi olacaktir. USD/JPY paritesinin olasi yukari yonlu
hareketlerinde ise ilk olarak 20 gilinlik hareketli ortalama seviyesi olan 86.30’u test etmesi beklenebilir.
Buradaki direncin kirilmasi durumunda 87.93 seviyesi 2.direng seviyesi olarak izlenmelidir. Ancak kisa vadede
paritede sert yukari yonli hareketi destekleyecek bir gelisme yasanmasi beklenmemektedir.

EMTIA PiYASALARI

Gegtigimiz hafta petrol saticili bir seyir izleyerek sert bir bicimde geriledi...

Daily QWCLe1 OB01 /2009 - Z30S2010 (MYC)
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Global piyasalarda artan risk algilmasi petroliin
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Kaynak: Reuters
Petrol Gegtigimiz haftanin ilk glini en yiiksek 81.76 dolar seviyesini
Haftahk En Haftalik En | 52 Hafta 52 Hafta gOren petrol fiyatlari daha sonra hafta boyunca asagi yonlu bir
Yiiksek Diisiik En Yiiksek  En Diisiik hareket izleyerek geriledi. ABD ham petrol ithalatinda artis
81.76 75.01 87.15 51.53 oldugunu goésteren veriye ragmen ticaret dengesi ve haftalik
Teknik | I m issizlik basvurulari verilerinin beklentilerden kot gelmesi ile
Seviyeler kiresel ekonomik toparlanmanin daha karamsar olmaya
Destek 74.00 72.90 71.10 baslamasi ve Fed’in faiz oranlarini sabit tutarken mortgage
Direng 77.60 78.50 80.00 kredilerine dayali menkul kiymet ve tahvil alimini arttiracagini

actklamasi sonucunda petrol fiyatlari hafta boyunca en dusik
75.01 dolar seviyesini gérerek son bir ayin en disik seviyesine geriledi. Ayrica diinyanin en ¢ok eneriji tiketen
ikinci tlkesi olan Cin’de aciklanan ham petrol ithalatinin gerilemesi de bu tlkenin yilin ikinci yarisinda daha az
petrol talep edecegine yonelik endiselerle yol agmasi petrol tizerinde olumsuz etkide bulundu. Béylece haftayi
75.39 seviyesinden tamamlayan petrol fiyatlar haftalik bazda %7.00 oraninda deger kaybedeberek son aylarin
en sert diistisiini yasadi. Yeni haftanin ilk islem giiniinde 20 ve 55 glinliik hareketli oratlama egrilerinin altinda
75.00 seviyelerinde hareket eden petrol fiyatlar Gizerinde bu hafta ABD’de aciklanacak kapasite kullanim orani,
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sanayi Uretim endeksi, Philadelphia FED endeksi verilerinin yani sira Euro Bolgesi Haziran ayina iliskin cari
islemler dengesi 6nemli gelismeler olarak dikkat cekmektedir. Teknik olarak piyasalarda artan risk algilamasi ile
petrolde asagi yonlla hareketin devam etmesi durumunda ilk asamada 74.00 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi
olabilir. Bu seviyenin altindaki hareketlerde gelebilecek kar satiglari ile fibonacci %61.8 diizeltmesinin isaret
ettigi 72.90 seviyesi yeni hedef gériinimindedir. Bu seviyenin kirilmasi halinde 71.10 seviyesine kadar geri
cekilme yasanabilir. Diger taraftan gelebilecek tepki alimlari ile asagl yonliu hareketin yukari yonli olmasi
durumunda 55 ginlik hareketli ortalama egrisinin isaret ettigi 77.60 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi olabilir.
Bu seviyenin kirilmasi halinde ise 20 giinlik hareketli ortalama egrisinin isaret ettigi 78.50 seviyesine kadar
ylukselis yasanabilir. Bu seviyenin tzerindeki hareketler ise cok mimkiin gériinmemekle birlikte 80.00 seviyesi
kritik bir seviye olarak gorulebilir.

Gegtigimiz hafta altin yukari yonlii hareket izleyerek son bir ayin en yiiksek seviyesine ulasti...
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global piyasalarda artan risk algilamasi sonucunda gelen giivenli liman
alimlan ile gegtijimiz hafta altin yukan yinli bir hareket izledi.
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Kaynak: Reuters

Altin Gegtigimiz hafta 1.190 dolar/ons seviyesi ile haftanin en disuk
Haftahk En Haftallk En | 52 Hafta 52 Hafta SeViyesini goren altin fiyatlari daha sonra gelen givenli liman
Yiiksek Diisiik En Yiksek  En Diisiik alimlariyla hafta boyunca yukari yénlii bir hareket izledi. Son
1.217 1.190 1.264 864 donemde olumsuz veri akisiyla dikkat ceken ABD’de agiklanan
Teknik | I m ticaret agigl verisi ve haftalik issizlik basvurularinin beklentilerin
Seviyeler Uzerinde gelmesi ile ekonomik toparlanmaya yonelik artan
Destek 1.206 1.196 1.160 olumsuz algilamalar ve Fed'in faiz oranlarini sabit tutarken
Direng 1.226 1.248 1.300 mortgage kredilerine dayali menkul kiymet ve tahvil alimini

arttiracagini agiklamasi sonucunda gelen glivenli liman alimlari
ile altin fiyatlar hafta boyunca en yiiksek 1.217 dolar/ons seviyesini gérerek son bir ayin en yiiksek seviyesine
ulasti. Ayrica hafta icinde Goldman Sachs’in disik faiz ortaminin siirebilecegini, 2011 yili icin ABD biyime
tahminini dusdrdiklerini ve bu gelismeler sonucunda alti ay iginde altin fiyatlarinin 1.300 seviyelerine ¢ikmasini
beklediklerini agiklamasi da altinin yukari yonli hareketini destekledi. Euro Bolgesi’nde agiklanan ikinci ceyrek
blylime rakamlarinin nispeten olumlu olmasi ise altinin yikselisini engellemedi. Bu gelismeler sonucunda
haftayl 1.213 dolar/ons seviyesinden kapatan altin fiyatlari haftalik bazda %0.74 oraninda deger kazandi. Yeni
haftanin ilk islem glinlinde 20 ve 55 glinliik hareketli ortalama egrilerinin Gizerinde 1.220 seviyelerinde hareket
eden altin fiyatlari Gzerinde bu hafta ABD’de aciklanacak kapasite kullanim orani, sanayi Uretim endeksi
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verilerinin yani sira Philadelphia FED endeksi 6ne ¢ikan gelismeler olarak gortlebilir. Tarihi zirve seviyelerini
gordikten sonra bir diizeltme sirecine giren altin fiyatlari 1.155 seviyesine kadar geriledikten sonra bu
seviyelerden gelen alimlarla yeniden yukselis siirecine girdi. Teknik olarak faiz oranlarinin disik seviyelerde
seyretmesi, ABD’de agiklanan verilerin beklentilerden koétu gelmesi ile risk algilamasinin artmasi sonucunda
gelen givenli liman alimlari ile altinin yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda ilk asamada 1.226
seviyesi onemli bir direng seviyesi olabilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda gelebilecek alimlar ile 1.248
seviyesine kadar yikselis yasanabilir. Kisa vadede bu seviyenin (izerindeki hareketler ¢ok mumkin
goriinmemekle birlikte uzun vadede 1.300 seviyesi altin fiyatlari icin hedef gériinimiindedir. Diger taraftan
gelebilecek kar satislari ile altinda yukari yonli hareketin asagi yonli harekete dénmesi durumunda ilk asamada
1.206 seviyesi onemli bir destek seviyesi olabilir. Bu seviyenin altindaki hareketlerde satiglar
hizlanabileceginden 20 ginlik hareketli ortalama egrisinin isaret ettigi 1.196 seviyesine kadar geri cekilme
yasanabilir. Bu seviyenin kirilmasi halinde ise 1.160 seviyesi kritik bir seviye olabilir.

KREDI PiYASALARI

Gosterge tahvil yurt disi piyasalarin karigik seyrine ragmen alicili bir seyir izledi...

i
;Uiy ki

Gosterge tahvil gectigimiz hafta alicili bir seyir izledi.

Kaynak: Bloomberg

Ortalama Bilesik Getiri Gegtigimiz hafta ABD’de yapilan FED toplantisinin ardindan
Haftalk En  Haftalik En | 52 Hafta 52 Hafta Euro Bolgesi ve Cin’den gelen haberlerle de global endiseler
Yiiksek Duisiik En Yiiksek  En Diisiik desteklenirken, uluslararasi piyasalarda risk istahi azaldi. Hazine
8.46 8.15 15.69 7.59 ihalesinde 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden
Teknik | I m ihracinin basarili gegmesinin ve hafta icinde aciklanan sanayi
Seviyeler Uretimi verisinin tahvil ve bono piyasasi tUzerinde 6nemli bir
Destek 8.15 8.00 7.90 etkisi olmadi. Tahvil bono piyasasinda mali kural uygulamasini
Direng 8.34 8.46 8.54 ertelenmesinin yarattigl saskinlikla birlikte yikselen gosterge

tahvil bilesik faizinin %8.50 seviyesini zorlamamasi teknik
alimlar tetikledi. Hafta icinde piyasadan ¢ikis yapan yabanci yatirimcilarin alimlariyla gosterge faiz geriledi.
Gosterge tahvilin ortalama bilesik getirisi haftalik bazda 14 baz puan distsle haftayl %8.17 seviyesinden
tamamladi. Gegtigimiz hafta yurt disi piyasalardan bir miktar bagimsiz hareket eden tahvil piyasasinda, bu
haftaki yikla ihalelerin agirlik kazanmasi bekleniyor. Hazine’nin bu hafta yapacagi bir bono, 4'lG tahvil olmak
lzere 5 ihale gosterge tahvilin seyri agisindan 6nemli goriinmektedir. Hazine bu hafta 16.45 milyar TL'si
piyasaya, 1.6 milyar TL'si kamu kuruluslarina olmak (izere toplam 18.04 milyar TL itfada bulunacak. Bu hafta
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diizenleyecegi 5 ihale ile Agustos ayinin yikli borglanma programini tamamlayacak olan Hazine, Pazartesi giinii
10 Nisan 2013 itfali 3 ayda bir kupon 6demeli sabit kuponlu tahvili ve 19 Temmuz 2017 itfali alti ayda bir kupon
odemeli degisken faizli tahvili yeniden ihra¢ edecek. Teknik olarak ihalelere beklenen talebin gelmesi ile
piyasalarda risk istahi artacagindan gosterge tahvilin asagi yonlii hareketlerinde ilk asama gegen hafta da test
ettigi %8.15 seviyesi 6nemli bir destek seviyesi olabilir. Bu seviyenin kirilmasi halinde psikolojik bir seviye olan
%8.00 seviyesi yeni hedef goriinimiindedir. Buna karsilik global piyasalardaki olumlu havanin yerini endiselere
birakmasi ve gelebilecek kar satislari durumunda ilk asamada %8.34 seviyesi dnemli bir direng seviyesi olabilir.
Bu seviyenin kararl bir sekilde kirilmasi halinde %8.46 seviyesi kritik gorilebilir. %8.46 seviyesinin Gzerindeki
hareketler zor gorlinmekle beraber, bu seviyenin kirllmasi durumunda yukari yonla hareketler sertleseceginden
%8.54 seviyesi 6nem kazanabilir.

Gosterge eurobono gelen alimlarla tarihinin en yiiksek seviyesini gérmeye devam ediyor...

Daily QTRGLB30=RR 21.12.2009 - 27.08.2010 (UTC)
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Gésterge Eurobono ABD’de agiklanan olumsuz istihdam verilerinin ardindan
Haftahk En Haftahk En | 52 Hafta 52 Hafta gelismekte olan Ulkelerin eurobonolari haftaya pozitif bir
Yiiksek Diisiik En Yiksek  En Diisiik sekilde basladi. Son dénemlerde agiklanan olumsuz verilere
172.688 165.563 172.688 121.440 ragmen vyikselisini strdiren fakat FED’den aldig sinyalden
Teknik | I n sonra kar satiglariyla beraber deger kaybeden eurobonolar
Seviyeler hafta icinde Avrupa’da acgiklanan zayif sanayi Uretimi ve ABD
Destek 165.170 164.400 163.360 issizlik verilerinin de etkisinde zayif kaldi. Yurtici gOsterge
Direng 168.875 170.000 173.900 eurobonoda global piyasalara paralel hareket ederken, 2030

vadeli gosterge eurobono haftalik bazda %0.1 deger kaybi ile
167,500 seviyesinden haftayl tamamladi. Gegtigimiz hafta global endiselerin hizlandigi gorilirken, gosterge
eurobonoda kayiplarin sinirli kaldigi dikkat cekti. Sali glini tarihi bir seviye olan 172,688 seviyesini goren
gosterge eurobonoda, yatirimcilarin yon belirlemede kararsiz oldugu goériliirken, islemler sig kalmaktadir. Bu
hafta yeniden haftalik bazda volatilitede asagi yonli hareketler gorilmustir. Bu nedenle CDS’lerin de nispeten
daraldigi bir ortamda hareketin 6nceki haftalara gére yavaslamasi olasi goriinmektedir. Bu hafta gosterge
eurobonoda Euro Bolgesi'nde aciklanacak olan enflasyon ve cari agik verileri 6nemli goriinmektedir.
Eurobonolarin seyrinde temel belirleyicinin, o Ulkenin CDS’lerinin hareketi oldugu dikkate alindiginda,
Tlrkiye'nin CDS’lerinin diismeye devam etmesi eurobonoya gelen alimlari artirabilir. Gosterge eurobononun
yukari yonli hareketlerinde ilk etapta 168,875 direnci énemli gorilirken, bu seviyenin kararli bir sekilde
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kirilmasi durumunda 173,900 seviyesi kritik goriinmektedir. 173,900 seviyesinin Gzerine hareketlerde ise yukari
yonli hareketin sertlesmesi mimkiin goriinmektedir. Artan risk algilamalari ile gosterge eurobonoda saticili bir
seyir izlenmesi durumunda 165,170 seviyesi dikkat cekmektedir. Bu seviyenin kirllmasi durumunda ise 164,400
seviyesi yeni hedef gériinimiindedir.

10 Yilhk ABD Hazine Tahvil Getirisi giivenli liman alimlari ile 2009 yilinin Nisan ayindan beri en diisiik seviyeye
geriledi...

Daily QUS10YT=RR 21,01 2010 - 25.08.2010 (UTC)
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10 Yillik ABD Hazine Tahvil Getirisi Gegtigimiz hafta 10 yilhk ABD Hazine tahvil getirisi sert sekilde
Haftahk En Haftalk En | 52 Hafta 52 Hafta geriledi. Hafta icinde yapilan FED toplantisinin ardindan, FED’in
Yiiksek Diistik EnYiksek  En Disiik borglanma faizlerinin disiik tutulabilmesi icin vadesi dolan
2.84 2.67 4.01 2.67 ipotekli konut kredisine dayali menkul kiymetlerden saglanacak
Teknik | I m kaynakla uzun vadeli ABD Hazine tahvili alinacagini duyurmasi
Seviyeler ile ekonomiye dair gorusler karamsar bir hal aldi. Cuma gun
Destek 2.65 2.60 2.45 aciklanan ABD cekirdek enflasyon verilerinin 1960’lardan beri
Direng 2.75 2.80 2.90 en disuk seviyelerine inmesi enflasyonist baskilarini tetiklerken

Hazine tahvili alimlarini artirdi. Artan risk algilamalarina bagh
olarak 10 yilhlk ABD Hazine tahvilinde alimlar etkili olurken, getiri gecen sene Nisan ayindaki seviyeleri olan
%2.67 seviyelerine kadar gekildi. 10 yilhk ABD Hazine tahvilinde gorulen guvenli liman alimlarina paralel olarak
getiri haftalik bazda 15 puan gerileyerek haftayl %2.6766 seviyesinden tamamladi. Bu hafta yatirimcilar biraz
daha olumlu veri gérmek isteyecektir. ABD’de aciklanacak olan UFE verileri getiri egrisinin lzerinde baski
olusturmasi acgisindan 6nemli gériinmektedir.

G, G, 20,7389

YOS 0 4110 ABD’de Hazine tahvil getirilerine bakildiginda uzun vadeli

kiymetlerde sert asagi yonlu hareketler goriilirken kisa vadeli
olarak adlandirilan 2 vyildan az vadeli olan kiymetlerin
getirilerinde de asagl yonli hareketler gérilmektedir. ABD
hazine tahvil getirilerinde gorilen asagl yonlli hareketlerin
nedeni olarak c¢ift dip korkulari ve enflasyonist beklentiler
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gosterilebilir. Gostergelerin belirsizligini korudugu bir ortamda deflasyon riski 6ne ¢ikarken, getiri egrisinin
(sar1) bir hafta (siyah) ve bir ay 6ncesine (kirmizi) gére sert bir sekilde asagi kaydigi gorilmektedir.

Yeni haftada enflasyon verisi basta olmak lizere ABD’de agiklanacak olan verilerin ¢ift dip korularini devam
ettirmesi durumunda 10 yillik ABD hazine tahvil getirisine glivenli liman alimlarinin devam edebilir. Bu durumda
asagl yonlu hareketler devam edebilir ve ilk noktada fibonacci diizeltme hareketlerinin isaret ettigi %2.65
seviyesi 6nemli bir destek seviyesi olabilir. Bu seviyenin gecilmesi durumunda %2.60 seviyesine kadar geri
cekilme yasanabilir. Diger yandan global piyasalara yonelik endiselerin azalmasi durumunda ise asagl yonl
hareketin yukariya dénmesi sonucunda %2.75 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi olarak gorilebilir. Bu seviyenin
kirilmasi halinde 20 giinlik hareketli ortalama egrisinin isaret ettigi %2.80 seviyesi yeni hedef goriinimiinde
olabilir. Bu seviyenin Uzerindeki hareketlerde ise risk istahi artacagindan %2.90 kritik bir seviye olarak 6ne
cikmaktadir.

Gegtigimiz hafta lilkelerin 5 yillik CDS’lerinde artis gorildii...

. Gegtigimiz hafta 5 yillik ilke CDS'lerinin arttigi
Ulkelerin Haftalik CDS Performansi (h/h, %) grillmektedir. En disik artis %0.26 ile Cin
irlanda CDS’lerinde gorilirken, son donemde olumsuz
Portekiz | veri akisi ile dikkat ¢eken ABD’nin CDS'leri
Yunanistan %29.36 oraninda artmistir. ABD’de agciklanan
ls’??:lzz . ticaret acigl verisinin beklentilerin {zerinde
Ukrayna | gelerek son 21 ayin en yiiksek seviyesine
Fransa | ulasmasinin  yani  sira, haftalik issizlik
Almanya
ABD | basvurularinin da beklentilerin (izerinde gelerek
Gin Subat ayindan itibaren en vyiksek seviyeye
GUnesr,i:ri:K: . ¢cikmasi Glke CDS'lerinin sert bicimde artmasina
Macaristan | neden olmustur. Euro Bolgesi'nde agiklanan
T:‘r‘zz: ikinci ceyrek blylime rakamlarininin
beklentilerin  (izerinde gelmesine ragmen
0 5 0 15 20 25 30 35 Ulkelerin CDS oranlarindaki artis dikkat gekicidir.

Almanya ekonomisi %2.2 buyuyerek son 23 yilin
en yiksek blyime rakamina ulasirken CDS’lerinde %10 oraninda artis gorilmektedir. Yunanistan’da ise
aciklanan issizlik orani ve blylme rakami verilerinin beklentilerden koti gelmesi Yunan ekonomisine dair
endiseleri yeniden giindeme getirirken bu tlkenin CDS’leri %7.32 oraninda artmistir. Yurtiginde ise agiklanan
verilerin beklentilerden iyi gelmesine ragmen global piyasalarda yasanan olumsuz havanin etkisiyle Tirkiye
CDS’lerinde %4.66 oraninda artis gergeklesmistir.
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ABD HiSSE SENEDI PiYASALARI

2700 Puan Puan 000
ABD Borsalari Yiizde Degisim
2400 13000
0
2100 12000 % Dow Jones S&P 500 Nasdaq VIX
11000 1HYD -3,29 -3,78 -5,02 20,70
1800
10000 . R R
1500 2000 1AYD 0,58 1,47 3,06 6,84
1200 A | 2000 3AYD 4,45 -6,76 9,23 -1,65
900 4 7000 1YYD 19,58 15,71 16,67 1,35
600 T T T T T T T T 6000 1HYD=Bir haftalik yiizde degisim, 1AYD=Bir aylik yiizde degisim, 3AYD=Ug Aylik yiizde
® ® ® 2 2 2 o S S degisim, 1YYD=Bir yillik yizde degisim
© o ~ on © o ~ o ©
o o - o o o - o o
S&P500 —— Nasdaq Dow Jones (Sag Ek.) . .
. alan Haftalik Sektérel Gelisim
% Diger Tietim ~ Dayanikdi Tiketim . Frersl - Hig . Tel Terrel indlat
° Millan Mallan Enexj el S AR ol om Mz
1HD 121 4,05 3% 492 218 -126 561 4,95 057 38
1AYD 018 -141 033 575 049 175 4,17 1,07 6,91 154
3AYD 2,40 847 691 -1091 4,35 159 922 839 6,01 336
N ) 10,15 17,22 1,72 1,79 3% 544 6,17 16,46 7,53 2,98
VIX Future S&P Future Pozisyonlari
39
37 - SRP500 Future Kartratian
gg 7 130810 | 06ORI0 | 300710 | 3Adkat | 1HDY)
31 - _s log | 285 2081 20 | 214m8 3%
2 SE Sot | 41183 36738 4650 | 4097 1,91
27 4 FE
25 4 © Nt | X0 | d6AV | 240 | sEes | 2B
23 -
21 _ log | 21158 | 21984 | 207404 | 227989 058
19 E Sot | 21768 ABID | 19686 | 202647 23
04.2010 05.2010 06.2010 07.2010 07.2010 ret 0 175 ans | 1me2 28
KPS0 10P25 | 12164 | 11016 | 108818 3B
Agustos 2010 VIX Future Eylul 2010 VIX Future
S&P 500 Put/Call Orani
4
35
3
2,5
’ M._ \ u A, — vrI‘ ‘ l . - “'1!‘ AJH - A ‘
Wi LA , AT 7 — e 1Y.14=
15 - - T i 7| H N | / :
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ABD Hisse Senedi Endekslerinin Gelisimi

ABD Borsalarinda Yiizde Degisim

06.2009 07.2009 08.2009 09.2009 10.2009 11.2009 12.2009 01.2010 02.201003.2010 04.2010 05.2010 06.2010 07.2010

—— S&P 500 Put/Call

GHO: Gunluk Hareketli Ortalama

——30GHO

60GHO

—90GHO

17



AVRUPA HiSSE SENEDi PiYASALARI

Avrupa Hisse Senedi Endekslerinin Geligimi

Avrupa Borsalarinda Yiizde Degisim

7000
6500 % D’E‘; CAC40 FTSE 100 DAX  VSTOXX
6000 1HYD 2,54 2,83 -1,07 2,38 771
3300 1AYD -1,05 074 0,08 1,30 863
3000 3AYD 2,00 323 2,91 2,26 7,76
4500 1YYD 0,76 2,96 11,84 14,21 21,35
4000
3500
3000
2500
2000
06.2008 09.2008 12.2008 03.2009 06.2009 09.2009 12.2009 03.2010 06.2010
FTSE100 ——DAX ——CAC40
MSCI Avrupa Sektorel Gelisim Endeksi
. Diger Dayankhi
. Termdl Inalat R . Bilgi . .
% Enesji Telekom i Atyap Tiketim Finars Tiketim T i Sanayi Saghk
MHlan MHlan !
1HYD -1,60 074 -4,46 08 1 -4,06 -307 -266 -330 148
1AYD -019 434 -013 116 -302 081 -1,77 543 -301 084
3AYD -§71 775 -6,67 -395 -1,70 068 -198 -840 -433 -275
YYD 127 877 1854 32 1966 -1,61 17,18 136 17,19 627
ASYA HiSSE SENEDI PiYASALARI
Asya Hisse Senedi Piyasalari Asya Borsalarinda Yiizde Degisim
35000
= 6500
30000
[:‘lw . % Nikkei 225 Kospi Hang Seng Shanghai
25000 1“ \ 1HYD -3,12 -1,96 -2,80 -1,94
L 4500 1AYD -1,88 0,67 2,48 5,52
20000
2500 3AYD -4,66 4,23 6,88 1,83
15000 1YYD -1,38 9,17 3,11 -16,26
10000 M,m P e LT 2500

5000

0

W- 1500

500

06.2008 09.2008 12.2008 03.2009 06.2009 09.2009 12.2009 03.2010 06.2010

——Nikkei 225

Kospi(Sag Eksen)

Hang Seng

Shanghai (Sag Eksen)
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILERDE HiSSE SENEDI PiYASALARI

Gelismekte Olan Ekonomilerin Yerel Hisse Senedi Endeksleri

, AN B e GAla Hikn Maisn My Mide Mr Rop o Tl Tikele
* Md Bem TV g0 bh osmx BX Ble Hme RS 10
HD 23 28 1% 95 260/ 08 360 208 22 38 044 213

AD 2B 46 638 36 0u 00 2%
AD 33 28 38 74 A 7B 89
M 3% IO g% N6 US 7B 25

05 37 6% BB

T

o
97 4 0% 65 3B 05

G
Ux o 54 HA BB

EBE8 B

Gelismekte Olan Ekonomilerde MSCI Endeksi

D
650 usb usb 20 24700 Y8 usb oo
600 65 4200 - [ 1400
550 - 60
500 - 3700 - - 1200
450 - 50 3200 o - 1000
400 [ 45 2700 - . 800
350 - 40
300 - 35 2200 - - 600
250 - 30 1700 - 400
200 F 25 12 2
150 v v v v 20 oo ' T ' ' oo
06.2008 12.2008 06.2009 12.2009 06.2010 06.2008 12.2008 06.2009 12.2009 06.2010
Tirkiye Giiney Afrika .
Brezilya Rusya (Sag Eksen)
Hindistan Cin(Sag Eksen)

Gelismekte Olan Ekonomilerde MSCI Endekslerinin Geligimi

% GXE  Ajntin | Besya  Cn  Edoneza  GAfka  Hidstn Mbcaistn Mdezya Melsila Msr  Pdoya Rsya Sl Tajand | Tariye

1HYD -301 -036 352  -310 0%4 -303 -131 -836 -081 275 -147 -8§21 48 069 -183 4,23
1AD 243 1552 236 144 121 329 045 -352 330 005 498 464 141 1029  5%6 2,26
3AYD 050 1948 071 164 6,07 066 025 -13,24 2,02 -305 -9,06 -065 28 1828 783 2,00

ivwDp 16,69 50,09 1591 297 3453 21,50 26,72 281 2515 16,08 237 1255 2549 3932 3116 2851
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TURK HiSSE SENEDI PiYASALARI

Yerli Yabanci Hisse Senedi Saklama Bilgileri

e

07.2007

01.2008

Hisse Adedi Orani

Mali
-2,51
-2,19
0,45
34,43

07.2008

01.2009

07.2009

01.2010

74,00

- 72,00
- 70,00
- 68,00

- 62,00

66,00

64,00
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Piyasa Degeri Orani (Sag Eks.)

Hizmetler
-0,88
6,40
2,24
22,11

Teknoloji
-2,49
-1,18
-4,99
79,05

RidCis Tps Abak MSdak Grat Hilek bBria \ddak Yyked

1038
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811
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138

iMKB
90000 62,00
80000 60,00 -
70000 - 58,00 -
60000 56,00 -
50000 54,00 4
40000 - 52,00 1
30000 - 50,00 -
20000 48,00
06.2007 12.2007 06.2008 12.2008 06.2009 12.2009 06.2010 01.2007
— |MKB 100 IMKB 30
IMKB Endeksleri ve Sektorel Endekslerin Gelisimi
% iMKB 30 iMKB 50 iMKB 100 iMKB Tiim Sinai
1HYD 2,43 2,18 2,13 2,01 -1,62
1AYD -0,18 0,28 0,35 0,30 2,31
3AYD 1,40 1,36 0,95 0,91 1,18
1YYD 31,93 32,56 33,24 33,39 38,26
iIMKB 100 Endeksindeki Bazi Hisselerin Gelisimi
% DgnHidrg KecHidrg SkeuHidreg  Tulcdl bedi
HO 377 4177 @ 219 0m 2% 40 17
aDp 5% 28 1@ 848 48 2% 7% 4R
3AD 5% 28 54 -110 48 38 80 0m
mp 1960 (95 019 75 5% 815 6/ X%
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EMTIA PiYASALARI

Petrol ve Altin Fiyatlan

usbD .
160 u 5300 usb Son 3 Aydaki Hareket usb
90 1280
140 . 1200 80 1260
120 L 1000 70 - 1240
100 60 = 1220
- 800
30 - 50 = 1200
600 _
60 = 40 1180
L 30 - 1160
20 - 400
20 1140
20 - - 200
10 - 1120
0 0 0 1100
06.2007 122007 062008  12.2008  06.2009  12.2009  06.2010 052010 052010 062010 062010 072010  07.2010 082010
Brent Petrol Altin (Sag Eksen .
(Sag ) ABD Ham Petrol Altin (Sag Eksen)
Emtia Fiyatlarinin Degisimi
WTI P 1 B P 1 Aliim i
.13.08.2010 Crude Petro rent Petro Altin Bakir umin Giim iis Nikel
itibariyle Future Future yum
Son Degeri (Dolar) 75,39 75,11 1216 7132 2101 18,15 21208
1 Yilhk Ortalama 76,60 79,65 1121 6869 2054 17,40 19793
1HYD (%) -6,58 -6,30 0,84 -2,89 -3,69 -1,73 -3,76
1AYD (%) 22,28 2,11 0,26 7,01 6,38 -0,55 8,81
3AYD (%) 1,33 -9,79 -1,40 0,07 -2,09 -6,59 -6,58
1YYD (%) 7,45 -5,49 28,34 15,23 7,66 24,79 8,34

1HYD=Bir haftalik yiizde degisim, 1AYD=Biraylikyizde degisim,3AYD=U¢ Aylik yizde degisim, 1YYD=Bir yillik yiizde degisim

S&P Emtia Endeksi

S&P Emtia Endeksleri

Baltik Kuru Yiik Endeksi

Celik

45,10

49,09
-7,01
5,89

-19,44

0,11

usD 14000
12000 =
10000 =
8000 -~
6000 -
4000 =
2000 =
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Sanayi Metalleri Tarim
Global (Sag Ek.) Baltik Navlun Endeksi
S&P Spot Emtia Endekslerinin Degisimi
% Global Tanm Ns:;:; E":j:ﬁzs' Atn  DogalGaz  Nkel  Bakr Bugday
1HYD -4,08 313 330 068 0% 2,74 3,68 2,84 2,50
1AYD 1,37 17,46 7,39 10,18 000 027 885 7,09 3022
3AYD -1,39 2511 2,05 9,19 1,17 2,03 6,58 003 4857
YYD 9,07 1832 11,19 17,89 27,73 17,27 833 1548 38,61
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ULUSLARARASI DOViz PiYASALARI

EUR/USD Paritesi ve Volatilite
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ULUSLARARASI KREDI PiYASALARI

10 Yillik Hazine Kagidi Getirileri
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ULUSLARARASI KREDI PiYASALARI

Itraxx Asya Endeksleri
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LCDX Spreadleri
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LiKiDITE GOSTERGELERI
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