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ilk Ceyrekte Beklentilerin Altinda Biiyiiyen ABD Ekonomisi Yilin Geri Kalaninda Nasil
Bir Seyir izleyecek?

2010 yihinin son geyredinde %3.1 biiyiiyen ABD ekonomisinin, 2011 yilinin ilk ¢eyreginde %2
olan beklentilerin altinda %1.8 biiylimesinde, yiiksek benzin ve gida fiyatlarinin tiiketici
harcamalarini etkilemesinin yanisira, kasirga gibi kéti hava kosullarinin insaat projelerini
ertelemesi ve federal biitgede savunma harcamalarinin azaltiimasi etkili olmustur. Biylimenin
yavaslamasina karsin makro ekonomik gdstergeler, ABD’de toparlanmanin devam ettigine ve
ikinci ¢eyrekte daha gliglii bir biiyliime gériilebilecegine isaret ederken, asagida bu beklentilerin
nedenleri ayrintili bir sekilde incelenmistir.

Uluslararasi Ekonomide Gegtigimiz Haftanin Onemli Gelismeleri

ABD

. Mart ayinda ingaat harcamalari beklentilerin Gzerinde %1.4 yikseldi.

. Mart ayinda fabrika siparisleri %3 ylkseldi. Beklenti %2.2 idi.

. Nisan ayinda imalat sanayi ISM endeksi 60.4 e geriledi. Endeks Mart ta 61.2 seviyesindeydi.

. Arag satiglari Nisan’da gegen yilin ayni ayina gore %18 artarken, Nisan ayi itibariyle yillik satig 13.17
milyon adete gikti.

. ISM hizmetler endeksi Nisan’da 52.8 seviyesine gerileyerek beklenenden sert diisis gésterdi.

. Tarim disi istihdam Nisan’da 244,000 ile 186,000 olan beklentilerin tizerinde artti. issizlik orani ise
%8.8’den %9’a ylikseldi.

. ADP verilerine gore Nisan’da 6zel sektorde istihdam 179 bin artti.

. issizlik basvurulari 43 bin artisla son dokuz ayin en yiiksek seviyesi olan 474 bine yiikseldi.
. isten gikarmalar Nisan ayinda %12 azald.
. ICSC verilerine gore ABD’de zincir magazalarin satislari Nisan ayinda beklentilerden daha glicli artis

gostererek %8.5 artti.

. FED, yilin ilk ¢eyreginde biliylik bankalarin kredi verme standardlarini gevsettiklerini ve isletmelerin
daha fazla kredi aradiklarini, ancak tiketicilerin mortgage ve diger sekillerde borglanmaktan
cekinmeye devam ettiklerini bildirdi.

AVRUPA

. Avrupa Merkez BankasI(ECB) faiz oranlarini degistirmeyerek %1.25 seviyesinde birakti.

. Euro Bolgesi'nde fabrika fiyatlari Mart ayinda son 2.5 yilin en keskin yillik artisini yasadi ve ECB’nin
tzerindeki sikilagtirma baskisini artirdi.

. Almanya’da Mart ayinda fabrika siparisleri %4 disus gosterdi.

. Almanya'da sanayi tretimi Mart ayinda %0.7 ile beklentilerin (%0.5) Gzerinde artis kaydetti.

. Almanya’da Mart ayinda cari islemler fazlasi beklentilerin Gizerinde 19.5 milyar euro oldu.

. Portekiz, Avrupa Birligi ve IMF'den 3 yillik program ile 78 milyar euro kurtarma yardimi almak igin
anlagsmaya vardi.

. ispanya gecen hafta diizenledigi Nisan 2016 vadeli tahvil ihalesi ile3 milyar 354 milyon euro borglandi.
ihalede ortalama faiz %4.549, maksimum faiz %4.560 olarak belirlendi. ihaleye, satisin 1.9 kati talep
geldi.

. ingiltere Merkez BankasI(BOE), faiz oranlarinda bir degisiklige gitmeyerek %0.50 olarak birakti.
. ingiltere’de Nisan ayinda hizmet sektérii PMI beklentilerin altinda 54.3 oldu.

DIGER ULKELER

. Japon Hukimeti, 11 Mart'ta meydana gelen deprem ve tsunami felaketinin telafisinde kullaniimak
tizere hikumetin hazirladigi 48.9 milyar dolar (4 trilyon yen) tutarindaki olaganistu bitge tasarisini
onayladi.

. Japonya’da Mart ayinda 6ncii gostergeler endeksi 96.5 oldu.

. Avustralya Merkez Bankasi (RBA), beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmeyerek %4.75 olarak birakti.

. Hindistan merkez bankasi repo ve ters repo faiz oranini 50 baz puan artirdi.

. Guney Kore, purizlerin tGstesinden gelerek Avrupa Birligi ile serbest ticaret anlagmasi imzaladi. Glney
Kore’nin iktidar partisi anlasmanin 250 bin yeni is yaratacagini ve fiyat istikrarini saglayarak gelir
duzeyini iyilestirecegini belirtiyor.

. S&P, BRIC ulkelerinin Gtesine gegen ve aralarinda Turkiye'nin de oldugu ikinci nesil gelismekte olan
piyasa hisse senetlerine yer veren yeni bir endeks baslatti.

. Merkez bankalari rezervlerini artirdi. Meksika, Rusya ve Tayland, Subat ve Mart aylarinda rezervlerine
6 milyar dolar degerinde altin eklediler.

. Malezya Merkez Bankasi(BNM), faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %3’e gikardi.

. Filipinler Merkez Bankasi(BSP), bu ayki toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %4.5’e
cikardi.



ilk Ceyrekte Beklentilerin Altinda Biiyiiyen ABD Ekonomisi Yilin Geri Kalaninda Nasil Bir Seyir izleyecek?

2010 yihnin son ¢eyreginde %3.1 bliyiiyen ABD ekonomisinin, 2011 yilinin ilk ¢eyreginde %2 olan beklentilerin altinda
%1.8 biiyiimesinde, yiiksek benzin ve gida fiyatlarinin tiiketici harcamalarini etkilemesinin yani sira, kasirga gibi kétii
hava kosullarinin insaat projelerini ertelemesi ve federal biitcede savunma harcamalarinin azaltiimasi etkili olmustur.
Biiyiimenin yavaslamasina karsin makro ekonomik géstergeler, ABD’de toparlanmanin devam ettigine ve ikinci
ceyrekte daha giiclii bir biiyiime gériilebilecedine isaret ederken, asadida bu beklentilerin nedenleri ayrintili bir
sekilde incelenmistir.
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Diger yandan yaklasik 50 eyalet ve belediyede uygulanan

Grafik-2 Hiikiimet Harcamalari (¢-¢, %) harcama kisitlamasi, 2011 yilinin ilk ceyreginde meydana
i: gelen blylime oraninin yaklasik olarak %1 oraninda

L azalmasina neden olmustur. Federal Hikiimetin savunma
05 | harcamalarinda yaptigi kesinti de bliyiimede olumsuz etki
06 yaratan bir baska etken olarak dikkat ¢ekmektedir. Bu
04 | nedenler sonucunda gerceklesen biylime oraninin,
02 | Glkenin hizli istihdam yaratmasini saglayacak seviyeye

0 , ‘ . . . ulasmadigi goérulmektedir. Ozel tiketim harcamalarinin
-0.2 J2010-1.¢ey. 2010-2.ey. 2010-3.ey. 2010-4.gey 2011-1.cey. azalmasinin yani sira ithalatin ihracattan daha hizli

K k: BI . . . R
aynak: Bloomberg artmasi sonucu net ihracatin diismesi de biyimeye

negatif etki eden bir baska faktér olmustur. ABD’de beklenenden fazla agik veren dis ticaret de ilk ceyrekte biylimeyi
olumsuz etkilerken, ABD’nin ticaret ortagi olan ilkelerde yasanan gelismeler de dis ticaret kanaliyla ABD bliyimesi
Gzerinde etkili olmaktadir. Bu agidan ABD’nin énemli ticaret ortagi olan Japonya’da yasanan son gelismeler 6nemli
gorinmektedir. Japonya’da yasanan deprem felaketi ve onun devaminda yasanan nikleer felaket llkede Uretimi
olumsuz etkilerken, bu durumun kiresel (retimi de olumsuz etkilemesi beklenmektedir. Ozellikle elektronik
aletlerde ve bunlarin ara mallari konusunda 6nemli bir (retici olan Japonya’nin lretiminin azalmasi, Japonya’dan net
ithalatgi konumunda bulunan ABD igin Uretimi azaltici yonde bir risk olusturmaktadir. Ayni zamanda arzin azalmasi
Grlnlerin fiyatlarina yonelik de yukari yonliu bir risk olusturacagi icin, bu durum ABD biiylimesinin 6nindeki
engellerden biri olarak dikkati cekmektedir.
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ABD’de bliylime oraninin beklentilerin altinda kalmasinda etkili olan bir diger faktor, yerlesik olmayan kisilerin sabit
yatirimlarinda meydana gelen sert disiistir. 2010 yilinda baslayan toparlanma ile birlikte yerlesik olmayan kisilerin
sabit yatirimlarinin 2010 yilinin ikinci ¢eyreginde %17.2 ile yiiksek seviyeleri test ettigi gorilirken, bu geyrekten
itibaren s6z konusu kalemin artis hizinda gerileme yasandigi dikkat cekmektedir. 2011 yilinin ilk ¢ceyreginde ise
yerlesik olmayanlarin sabit yatirimlari %1.8’e gerileyerek sert bir dislis kaydetmistir. Diger yandan 2007 yilindan
itibaren gerileme egiliminde olan toplam insaat harcamalari ise (yerlesik ve yerlesik olmayan kisilerce yapilan insaat
harcamalari) koti hava kosullari nedeniyle 2011 yilinin ilk ¢eyreginde de gerilemeye devam etmis ve uzun donem
trend egrisinin altinda hareket etmistir. Ancak hem toplam insaat harcamlari hem de yerlesik olmayan kisilerin insaat
harcamalarinin artis hizi incelendiginde, 2010 yilinda baslayan kismi toparlanma ile bu harcamalarin artis hizinin
negatif seviyelerde seyretmesine ragmen toparlanmaya basladigl dikkat c¢ekmektedir. Artis hizindaki bu
toparlanmanin devam etmesi halinde 6nimizdeki ceyrekte ABD ekonomisinin bu ceyrege gore daha yliksek bir
bliyime orani yakalayabilecegini soylemek mimkiin olabilir. Diger yandan Chicago FED ulusal aktivite endeksi ile
blylime orani arasinda pozitif bir iliski gorilmekle birlikte son donemde aylk bazda Chicago FED ulusal aktivite
endeksinde yasanan artis da 6nimizdeki donemde biliylime oranini olumlu yonde etkileyecek faktorlerden biri
olarak dikkat cekmektedir.

Ekonominin genel gidisatina dair 6énemli bir gosterge
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ettiginin bir gostergesi olarak yorumlanabilir.

Diger bir 6nemli ekonomik gosterge olan kisisel harcamalarin, yiiksek benzin ve gida fiyatlarinin olumsuz etkilerine
ragmen Nisan ayinda aylik ve yillik bazda sinirli diistis kaydetmesi, 2010 yilinda baglayan toparlanmanin 2011 yilinda
devam ettigini géstermesi bakimindan dikkat cekicidir. istihdam sektériine dair agiklanan veriler ise heniiz tam bir
toparlanmaya isaret etmese de daha ihmli bir gérinim sergilemektedir. Agustos 2010’dan beri diisiis kaydeden,
devam eden issizlik basvurulari verisinin Nisan ayinda gerilemeye devam etmesi, issizlik oraninda disisiin slirecegi
beklentilerini kuvvetlendirmistir. Son agiklanan konut verilerinden yeni konut satislarinin bir 6énceki ayki rekor
diisisin ardindan Mart ayinda %11.1 ile dikkat ¢ekici artis kaydetmesi, mevcut konut satislarinin %3.66, insaati
devam eden konut sayisinin ise %5.14 yulkselmesi iyilesen ekonomik aktivitenin konut sektdriine de olumlu



yansidigini gésterirken, konut sektoriindeki kirilganliklarin hala devam ettigini de unutmamak gerekmektedir. Tim
bu degerlendirmeler i1si1ginda bliyiimenin ikinci ¢eyrekte daha olumlu bir performans sergilemesi beklenirken, ISM
endeksinin seyri de bu beklentiyi desteklemektedir.
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Konut sektérindeki iyilesmenin istikrar arz etmemesi, istihdam piyasasindaki kirilganliklarin devam etmesi ve
ABD’nin 6nemli ticaret ortagl olan Japonya’da yasanan felakete ek olarak QE2’nin Haziran’da sona erecek olmasi
ABD’de biylimenin 6niindeki engeller olarak dikkati ¢ekmektedir. FED’in 2008 yilinda baslayan krizin ardindan
ekonomik canlanmaya katki saglamak amaciyla uygulamaya basladig niceliksel gevseme (Quantitative Easing, QE)
programinin ardindan, Kasim 2010’da ikinci QE programi uygulamaya konulmustu. QE2 programinin bu yilin Haziran
ayinda bitirilmesi ve yerine yeni bir gevseme programi uygulanmamasi planlaniyor. Ancak piyasalarda QE2’nin
yetersiz olduguna ve devaminin gelmesinin gerektigine dair elestirilerin yavas yavas basladigi goriliurken, ekonomi
heniiz tamamiyla toparlanmadan QE2’nin sona ermesi ekonomik bliylimenin sirdirilebilirligine dair endiseleri de
arttirmaktadir. Simdiye dek uygulamada olan programin krizden olumsuz etkilenen piyasalara sagladig likidite ile
beklendigi kadar olmasa da ABD ekonomisini olumlu yonde etkiledigi soylenebilir. Bu faktorler beraber
distndldiiglinde QE2’nin bitirilmesi ve yeni bir programin uygulamaya konulmamasi halinde biyimenin olumsuz
etkilenecegi beklentileri de bulunurken, bu ihtimalin gerceklesmesi durumunda FED’in yeni tedbirler uygulamasi da
mimbkin olabilecektir.



Aciklanacak Veriler (09-16 Mayis 2011)

Ekonomi Giindemi Onceki Beklenti

09.05.2011 Almanya Dis Ticaret Dengesi (Mart) 11.4 mlyr euro 11.7 mlyr euro
10.05.2011 italya Sanayi Uretimi (Mart, y-y) %2.3 %4
11.05.2011 ABD Haftalik Mortgage Verileri 458.7 --
Dig Ticaret Dengesi (Mart) -45.8 mlyr -46.6 mlyr

Butge Dengesi (Nisan) 188.20 mlyr --

Almanya TUFE (Nisan) %2.6 %2.6

Fransa Cari Denge (Mart) -5.2 mlyr --

12.05.2011 ABD Haftalik issizlik Basvurular 474 bin -
UFE (Nisan, m-m) %0.7 %0.6

Perakende Satiglar (Nisan, m-m) %0.4 %0.5

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Mart) %7.3 %6.2

Fransa TUFE (Nisan, y-y) %2.2 %2.2

ingiltere Sanayi Uretimi (Mart, y-y) %2.4 %1.1

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Mart) 2.7 --

Cari islemler Dengesi (Mart) %3.0 --

13.05.2011 ABD TUFE (Nisan, y-y) %2.7 %3.0
Euro Bolgesi Buyume Orani 1. Ceyrek (¢-¢) %0.3 %0.6

Almanya Buyume Orani 1. Ceyrek (¢-¢) %0.4 %0.9

Fransa Buyume Orani 1. Ceyrek (¢-¢) %0.4 %0.6

italya Buyume Orani 1. Ceyrek (¢-¢) %0.1 %0.2




ABD EKONOMIK GOSTERGELERI

EKONOMIK AKTiVITE GOSTERGELERI
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon UFE
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ABD Dis Ticaret Dengesi

ABD Menkul Kiymetlerine Net Yabanci Yatirimi
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KONUT PiYASASI GOSTERGELERI

115
110
105
100
95
90
85
80
75
70

12.2006

15
10
5

0
-5
-10
-15
-20
-25

03.2006

Konut Satislari

| /
\\“WW/& A

2,5

12.2007 12.2008 12.2009 12.2010

Bekleyen Konut Satislari Endeksi

Ikinci El Konut Satislari (Milyon, Sag Eksen)

Konut Fiyatlari

N/

03.2007 03.2008 03.2009 03.2010 03.2011

Case Shiller Konut Fiyat Endeksi

YeniKonut Arzi

02.2007

02.2008 02.2009 02.2010

Yeni Konut Arzi (mlyn adet)

ipotekli Konut Kredisi Faizleri

02.2011

7,5

02.2007

08.2007

02.2008
08.2008
02.2009
08.2009
02.2010
08.2010
02.2011

Mortgage Faiz (Sabit Faizli)
Mortgage Faiz (Degisken Faizli, Sag Eksen)



iSGUCU PiYASASI GOSTERGELERI

500

300

100

-100

-300

-500

-700

-900

Tarim Disi istihdam

12.2006 07.2007 02.2008 09.2008 04.2009 11.2009 06.2010 01.2011

Tanm Disi istihdam Aylik Degisim (Bin Kisi)

issizlik Orani

11

10 A

4

3

12.2006 10.2007 08.2008 06.2009 04.2010 02.2011

igsizlik Oram (%)

700

600
550

500 A

450
400
350
300
250

07.2008 12.2008 05.2009 10.2009 03.2010 08.2010 01.2011

4,5

issizlik Basvurulari

r‘l\ MA

N
N i Y

Haftalik igsizlik Bagvurulari (Bin)

Haftalik issizlik Bagvurulari (4 Haf. H.0.)

Ortalama Saatlik Ucret

3,5 4

2,5 9

1,5

02.2007 09.2007 04.2008 11.2008 06.2009 01.2010 08.2010 03.2011

Ortalama Saatlik Ucret (%, y/y)




EURO BOLGESI

AKTiVITE GOSTERGELERI

Biiyiime (Ceyreklik)

3

2

1 -:><:::=,‘Q§§££i§&

0 B — -

-1 A

-2 A

-3 A

-4
o ~ ~ ~ ~N 60 0 0 0 O (<)) (<)) Qo O O O O «
© 9 9 9 9 99 9 9 g 9 g o oA o o o o
o~ o o (o)) N N O O N o o (o)) N 0N O O N o
- O O O 4 O O O 1 O O O # O O o « o

Euro Bélgesi(¢/¢c)—— Almanya(g/c) Fransa(c/c)
Sanayi Uretimive Giiven Endeksi

10 10
> /\/\M\’\
0 : . . ——f— ; . —
] N
; \ -
-10 4
-15 A r -5
220 1
25 A -0
-30 L 1s
35 -
-40 -20

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Euro Bolgesi Sanayi Giiveni (2 ay ileri)

Sanayi Uretim Endeksi (% - 3ay Ort/3 ay Ort, sag eksen)

imalat Sanayi PMI

30 . . . . . . .
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Euro Bolgesi ingiltere
—— Almanya Fransa

%

4,5

3,5

2,5

1,5

0,5

Biiylime Tahminleri

That

2011-1¢ 2011-2¢ 2011-3¢ 2011-4¢
Euro Bolgesi M Almanya ™ ingiltere

Hizmetler PMI

35 r T r r . r T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Euro Bolgesi Ingiltere
Fransa —— Almanya



DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

Nk

Euro Bolgesi ithalat (%-y/y)

Euro Bolgesi ihracat (%-y/y,Sag Eksen)

30

20

10

-10

-20

-30

Dis Ticaret Dengesi

MVMWW«AW/\WA |
5 i, ,

V ‘/\\'/‘ J\INA =<
(%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Fransa Dig Ticaret Dengesi (milyar euro,sol eksen)

Euro Bolgesi Dig Ticaret Dengesi (milyar euro)

—— Almanya Dig Ticaret Dengesi (milyar euro)

18

13

ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu

4,5 3
3,5 - 25
2,5

-2
1,5 1

- 15
os |

S | S AU
-1,5 0,5
N\l v} Q > 2 > \ .3 ) (] A > ) Q

'@0) '\90) ’I/QQ '190 00 00 QQ QQ QQ QQ QQ QQ Q\’

Euro Bolgesi TUFE (% -y/y)

Cekirdek Enflasyon (% - y/y, sag eksen)

Ulkeler Bazinda TUFE

< < wn wn wn o [¥e) ~ ~ 0 0 0 a a o o o -
o o o o o o o o o o o o o o - - - -
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N 8§ 8 8N 8 &8 &8 8§ 8 8§ 8§ § NN NN
< [} o~ ~ o~ wn o o 0 - [te] - < [} o~ ~ o~ wn
S © 99 % e 1 Qe Qa9 a9 a9 a9 - 9
— — — — — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
ispanya TUFE(y/y) italya TUFE(y/y)
—— Almanya TUFE(y/y) Fransa TUFE(y/y)

UFEve Gekirdek Enflasyonu

[y
(=)

-l LAY 1

o ANV O NN OO ®
,
4

-
[S)

S O L DD
X N PP S
RN SN AN T A
Euro Bélgesi UFE (y/y)

Cekirdek Enflasyon (y/y, Sag Eksen)

2,5

1,5

0,5



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

10,5

10 A

issizlik Orani (%)

istihdam ve PMI

2,5 65
2 -
15 1 60
1 ]
05 -
0 . . : - 50
05 -
1] - oas
15 L 40
-2 A
2,5 35
2007 2008 2009 2010 2011

— Bilegik PMI (sol eksen)

Euro Bolgesi istihdam (% -y/y)

TUKETiM GOSTERGELERI

Ozel Tiiketim
2
15 1
1 4
0,5 -
0
-0,5
-1 A
1,5
-2 A
22,5
o~ ™M < — o~ m < - o~ ™ < - o~ m < - o~
(S NS G IS S IS S S S N S G S IS e e
o O O ~OS ~ ~N o o0 © o a O O a O O
O O O ©O O O O O o o o o O O o o
o O O O O O O O o o o o O O o O O
o~ o~ o~ o~ S}I o~ o~ o~ o~ o~ o~ (\!_ o~ o~ o~ o~ o~
Euro Bolgesi Ozel Tilketimm Almanya Ozel Tiiketim
= Fransa Ozel Titketim
Tiiketici Kredileri
10
3 -
6 -
4
2 -
0 . . : . : ; W}\/\_
2
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Tiiketici Kredileri (% -y/y)

Krediler
20 12
- 10
15
« L g
10 - L6
5 - -4
Fo2
\\,//_ ’
-5 -2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Reel Sektér Kredileri (% - y/y)
Hanehalki Kredileri (% - y/y, Sag Eksen)
Perakende Satislar ve Ozel Tiiketim
il ml |I|||||.||.|
o < (o] < o < o < o < o~ < o <
(& (&g (& &g O O O (&4 O (&g (& (83 (99 O
< < wn wn (¥} o ~ ~ 0 0 [} [N} o o
o o o o o o o o o o o o — —

Euro Bolgesi Perakende Satislar (% - ¢/¢)
m Ozel Tiiketim (% - ¢/¢)



-15
-20
-25
-30
-35

-40

Tiiketici Giiven Endeksi ve Ozel Tiiketim

v

T | ./-\/"V~ T T
J

/

r'/ o 1

\/ ~ s

1994

1996 1998 2000

Tiketici Gliveni

-1,5

2002 2004 2006 2008 2010

Ozel Tiiketim (% - y/y, Sag Eksen)

Perakende Satiglar

2005C2
2005C3
2005C4
2006C1
2006C2
2006C3
2006C4
2007C1
2007C2
2007¢3
2007C4
2008C1
2008C2
2008C3
2008C4
2009C1
2009C2
2009¢3
2009C4
2010C1
2010C2
2010C3
2010C4

Euro Bolgesi Perakende Satislari (%, ¢/¢)
B Almanya Perakende Satiglari (%, ¢/¢)

= Fransa Perakende Satislari (%, ¢/¢)



LIKIDITE GOSTERGELERI

ABD Kisa Vadeli Faiz Oranlari

LIBOR ve OIS Spreadleri

e —

T10T'v0'vC

otozeTve

0102'80'%¢C

0T0T'¥0'vT

600T°CT'vC

6002'80'v¢C

600T°70'vC

800T°CT'vT

8007'80'v¢C

800T'¥0'vT

£L00T°CTvE

£00T°80'17C

T10C'v0'vC

0T0TCT've

0T0T'80'17C

0T0CTv0'vT

600T°CT'vC

6002°80°'vC

600C' 70T

800TCT'vT

8007'80'vC

800T'¥0'tC

£00T°CT've

£00T'80'vC

3 ay USD Libor
——— 3 ay ABCP Getirisi

—— FED Faiz Orani

—— GBP Spread

— USD Spread

3 ay Haz. Bon. Getirisi

3 ay UsSD OIS

AUD Spread

Euro Spread

Ingiltere Kisa Vadeli Faiz Oranlari

Euro Bolgesi Kisa Vadeli Faiz Oranlari

%

%

T102°20°S0

0T0Z'0T'S0

0T0T'90'S0

0T0Z'C0'S0

600C°0T'SO

600¢°90°'S0

6002°20'S0

800¢°0T'SO

8002°'90°S0

800T°20°S0

£00T°0T'SO

T10T°S0°'T0

T10T'T0°'T0

0T0C'60°TO

0T0Z'S0'TO

010T'T0°T0

6002°60'T0

600Z°S0'T0

600C°'T0°'T0

80026010

800T'S0°'T0

LooTerte

£00Z°80°'TE

3 ay GBP Libor
3 ay GBP OIS

BoE Faiz Orani

3 ay Euro Libor
3 ay Euro OIS

ECB Faiz Orani

3 ay Gost. Haz. Bon. Getirisi

3 ay Gost. Haz. Bon. Getirisi



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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