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Buna ek olarak, EUR/USD paritesindeki yükseliş dış ticarete etkisi açısından incelendiğinde, Euro Bölgesi ülkelerinin 

rekabet gücü açısından giderek daha dezavantajlı hale geldikleri görülmektedir. Küresel ekonomideki döviz kuru 

istikrarsızlıklarının sürdüğü bir ortamda dolar’daki mevcut değer kaybının ise,  ABD’nin rekabet gücüne önemli bir 

katkısı olduğu söylenemez. Dolayısıyla, euro’daki yükselişin dış ticaret imkanları açısından Euro Bölgesi ekonomisinin 

büyüme performansını azaltıcı etkide bulunduğu söylenebilir. Bu nedenle, rekabet gücünün azalması anlamına gelen 

euro/dolar’ın yükselişi, hükümetlerin müdahale etme çabalarına yol açabilecektir.      

Sonuç Olarak... 

ABD’deki parasal genişlemenin devam etme ihtimaline karşılık, ECB’nin para politikasını sıkılaştırma eğilimi euro’ya 

değer kazandıran en önemli faktör olarak görülmektedir. ECB’nin Ekim ayı toplantısı sonrasında faiz artırımına 2011 

yılının üçüncü çeyreğinden önce başlamayacağı beklentisi artmış olsa da, Euro Bölgesi ekonomisine ilişkin 

kırılganlıklar sıkı para politikası duruşunun korunması konusunda önemli bir engeldir. Euro Bölgesi ülkelerinin, 

küresel resesyonun ardından toparlanma konusunda belirgin bir aşama kaydedememiş olmalarına rağmen,  

kredibilite kaybına uğramalarına neden olan kamu açıklarını azaltma çabası içine girmeleri, kriz öncesinde bile çok da 

dinamik olmayan büyüme performanslarını olumsuz etkileyebilecektir. Bu olumsuz etkilerin gecikmeli olarak 

görülmesi beklenirken, ECB’nin enflasyonist baskılarla birlikte yavaşlayan büyüme karşısında zor durumda kalması 

olasıdır. Tüm bu faktörler euro’nun değer kazanma potansiyelini sınırlamaktadır. Dış talebin zayıf olduğu bir ortamda 

euro’daki değer artışının olumsuz etkileri, hükümetler ve ECB’yi EUR/USD’nin yükselişi konusunda dikkatli olmaya 

zorlamaktadır.  

Öte yandan, şimdilik ABD’nin ekonomik görünümü konusunda iyimser olmayı gerektirecek fazla gösterge bulunmasa 

da, parasal otoritenin bu konuda önlem alma çabasının dolar’a olan güveni yeniden sağlayarak paritede düşüşe yol 

açması ihtimali de bulunmaktadır.  

Risk iştahının kriz öncesi seviyelere gelmemiş olması yatırımcıların global istikrarsızlıklar karşısında temkinli 

olduklarını göstermektedir. Euro’daki değer artışının istikrarlı bir ortamda gerçekleşmiyor olmasının EUR/USD’deki 

yükselişin tersine dönmesine yol açacak önemli bir faktör olduğu unutulmamalıdır. Ayrıca, Ticaret Ağırlıklı USD ve 

EUR Endeksleri ile spekülatif dolar pozisyonları da paritede geri dönüşün başlayabilme olasılığına işaret etmektedir.    
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Açıklanacak Veriler (11-18 Ekim 2010) 

  
Ekonomi Gündemi Önceki Beklenti 

11.10.2010 ABD Tatil -- -- 

  Fransa Sanayi Üretimi (Ağustos, aylık) %0.9 %0.3 

  İtalya Sanayi Üretimi (Ağustos, yıllık) %4.8 %6.3 

  Japonya Tatil -- -- 

12.10.2010 Almanya TÜFE (Eylül, aylık) -%0.2 -%0.2 

  İngiltere TÜFE (Eylül, aylık) %0.5 %0.1 

  Fransa Cari Denge (Ağustos) -2.2 mlyr -- 

13.10.2010 ABD Haftalık Mortgage Verileri -- -- 

  Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Ağustos, aylık) %0.0 %0.8 

  Fransa TÜFE (Eylül, aylık) %0.2 %0.1 

  İngiltere  İşsizlik Oranı (Ağustos) %7.8 %7.8 

  Japonya Güven Endeksi (Eylül) 42.4 -- 

  
 

Makine Siparişleri (Ağustos, aylık) %8.8 -%3.7 

14.10.2010 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 445 bin 448 bin 

  
 

Dış Ticaret Dengesi (Ağustos) -42.78 mlyr -44.0 mlyr 

  
 

ÜFE (Eylül, aylık) %0.4 %0.2 

15.10.2010 ABD Michigan Ün. Tük. Güven Endeksi (Ekim) 68.2 68.4 

  
 

Perakende Satışlar (Eylül, aylık) %0.4 %0.4 

  
 

NY FED İmalat Endeksi (Ekim) 4.14 6.9 

  
 

TÜFE (Eylül, aylık) %0.3 %0.2 

  Euro Bölgesi TÜFE (Eylül, aylık) %0.2 %0.2 

  
 

Dış Ticaret Dengesi (Ağustos) 6.7 mlyr -0.7 mlyr 

  İtalya Dış Ticaret Dengesi (Ağustos) 1.75 mlyr -- 

  
 

TÜFE (Eylül, aylık) %0.5 %0.5 

 

 

 

 
 
 













EURO BÖLGESİ 

AKTİVİTE GÖSTERGELERİ 
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DIŞ TİCARET GÖSTERGELERİ 

 

ENFLASYON GÖSTERGELERİ 
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