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ABD’nin Japonya’nın deflasyon sürecinden gerekli dersleri çıkarması, benzer bir deflasyona girme olasılığını 

azaltmaktadır         

2007 yılında başlayan ve hala sona erdiği söylenemeyen ABD kaynaklı küresel resesyonun başlangıç ve gelişimi 

Japonya’nın 1990’lardan 2000’lerin başlarına kadar yaşadığı inişli çıkışlı finansal kriz süreci ile büyük benzerlikler 

taşımaktadır. Krizler karşısında uygulanan politikalar da benzer olmakla birlikte, ABD’nin kriz karşısındaki proaktif 

tutumu, kararlı ve etkili davranışı her iki ülkenin kriz tecrübeleri arasında belirgin bir fark yaratmaktadır. Yukarıda 

sayılan nedenlerin yanında ABD’nin finans sistemine Japonya’dan çok daha kısa sürede çeki düzen vermesi ve yeni 

düzenlemeleri yasalaştırmaya başlaması, ayrıca, toplumsal olarak alınan önlemlere daha az direnç gösterilmiş 

olması ve her iki toplumun demografik ve kültürel farklılıkları, Japonya benzeri bir deflasyonun ABD’de yaşanması 

ihtimalini azaltmaktadır. 

Bu açıdan, ABD’nin Japonya benzeri bir “kayıp on yıl”a girmesi beklenmeyebilir. Ancak, ABD için deflasyon olasılığı 

yok olmadığı sürece, Japonya’ya benzemese de kendine özgü yeni bir depresyon/deflasyon deneyimi yaşamakta 

olduğu söylenebilir. ABD’li politika yapıcıların parasal ve mali önlemler almakta büyük bir gayret içinde olmalarına 

rağmen, bu politikaların yetersiz veya aşırı olduğu, ayrıca zamanlama sorunları yaşanıp yaşanmadığı konusunda 

kesin bir yorum ancak tüm bu süreç tamamlandıktan sonra mümkün olabilecektir.  

ABD’de yaz mevsimi ile birlikte öncül ekonomik aktivite göstergelerinin toparlanma sinyalleri giderek zayıflasa da 

ve hızlı düşüşler sergileseler de hala kritik seviyelerin üzerinde bulunmaları, elde edilen avantajların kaybolmadığını 

göstermektedir. ABD’de çekirdek enflasyonun düşük seviyelerinin sadece ABD’ye özgü tüketim davranışlarından 

kaynaklanmayıp, daha çok global fiyat hareketlerini yansıtması da ABD’nin deflasyona girme olasılığını 

azaltmaktadır.  
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Bu hafta Açıklanacak Veriler (13-20 Eylül 2010) 

  Ekonomi Gündemi        Önceki Beklenti 

13.09.2010 ABD Bütçe Dengesi ( Ağustos) -$103.6 mlyr -$95 mlyr  

  Fransa Cari İşlemler Dengesi (Temmuz) -2.7 -- 

14.09.2010 ABD Perakende Satışlar (Ağustos) %0.4 %0.3 

  Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Temmuz, yıllık) %8.2 %8.0 

  Almanya ZEW Endeksi (Eylül) 14.0 10.0 

  Almanya ÜFE (Ağustos) %5.3 %4.9 

  Fransa TÜFE (Ağustos) %1.9 %1.7 

15.09.2010 ABD Haftalık Mortgage Verileri -- -- 

   NY FED İmalat Endeksi (Eylül) 7.1 8.0 

   Kapasite Kullanım Oranı (Ağustos) %74.8 75.0 

   Sanayi Üretimi (Ağustos) %1.0 %0.2 

  Euro Bölgesi TÜFE (Ağustos) %1.7 %1.6 

  İngiltere İşsizlik Oranı (Temmuz) %7.8 %7.8 

  İtalya TÜFE (Ağustos) %1.8 %1.8 

16.09.2010 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 451,000 460,000 

   ÜFE (Ağustos, yıllık) %4.2 %3.0 

   Uzun Vadeli Sermaye Hareketleri $23.5 mlyr -- 

   Philadelphia FED Endeksi (Eylül) -7.7 2.0 

  Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi ( Temmuz) €2.4 mlyr  €1.5 mlyr 

17.09.2010 ABD TÜFE (Ağustos, aylık) %0.3 %0.2 

   Michigan Ün. Tüketici Güven End. 68.9 70.0 

  Euro Bölgesi Cari İşlemler Dengesi (Temmuz) 1.0 -- 

  Almanya ÜFE (Ağustos) %3.7 %3.5 

  İtalya Sanayi Siparişleri (Temmuz) %26.6 -- 
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