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-Bu Haftaki Yazimiz...

2010 yilinda GSYiH reel bazda %8.9 oraninda biiyiimiistiir...

Dérdiincii ¢eyrek biiyiime verileri ve yapilan revizyonlarla birlikte Tiirkiye
ekonomisi 2010 yiinda %8.9 oraninda kriz dncesi ortalamanin (izerinde bir
bliyiime performansi sergilemistir. 2010 yili biiyiime oraninda olumlu baz etkili
olurken, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seride de yasanan artis 2010
yilinin Tiirkiye biiyiimesi agisindan oldukga iyi gegtigini yansitmaktadir. Ozellikle
yatirrm harcamalarinda yasanan artislar biylimenin sirdiiriilebilirligi tizerinde
olumlu bir tablo ¢izerken, kriz siiresince sert bir sekilde kiigiilen Tiirkiye ekonomisi
icin lokomotif konumunda olan insaat sektériindeki toparlanma da yine olumlu
bir gériiniimdedir. 2010 yihinda yakalanan gii¢lii biiyiime verileri ardindan bu
performansin baz etkisinin terse dénmesiyle 2011 yilinda ise zayiflamasi miimkiin
olabilir.

-Gectigimiz Hafta Aciklanan Veriler...

Dis ticaret agigindaki hizli artis devam ediyor...

Dis ticaret agigl Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %110.9’luk artigla
7.4 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu veri Vakifbank Ekonomik
Arastirmalar olarak bizim ve piyasanin 6.8 milyar dolar olan beklentisinin
Gzerinde aciklanmistir. 2011 yili Subat ayinda, ihracat 10.1 milyar dolar ile
beklentilerimize paralel agiklanirken, %48.7 artarak 17.5 milyar dolar seviyesinde
gerceklesen ithalat, dis ticaret aciginin beklentilerimizin lzerinde gelmesindeki
ana etken olarak goze carpmaktadir. Yilin ilk iki ayhk doénemi itibariyle
bakildiginda, dis ticaret acigindaki artis %100 seviyesinde gerceklesmistir.

Enflasyondaki diisiis devam ediyor...

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Mart ayinda Tiketici Fiyatlari
Endeksi (TUFE) bir onceki aya gére %0.66 artis ydninde olan piyasa
beklentilerinin ve %0.75 artis yoniinde olan bizim beklentimizin altinda %0.42
oraninda gerceklesmistir. Boylece yillik bazda TUFE, %4.16 seviyesinden Mart
ayinda %3.99 seviyesine gerilemistir. Yilin ilk ceyreginde baz etkisi ile yillik
enflasyon TCMB'nin orta ve uzun vadeli hedefinin oldukga altina gerilerken, ilk
ceyregin ardindan olumlu baz etkisinin hafiflemesi ile birlikte enflasyonda
yeniden yukari yonli hareketlerin yasanmasini bekliyoruz.

- Oniimiizdeki Hafta A¢iklanacak Veriler..

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
16.02.2011 Sanayi Uretim Endeksi (Subat)




2010 yilinda GSYiH reel bazda %8.9 oraninda biiyiimiistiir...
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Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) 2010 yili son ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gore sabit tiyatlarla %9.2
oraninda biyiyerek 28,015 milyon TL olmustur. Takvim etkisinden arindirilmis sabit fiyatlarla GSYiH 2010 yili
son Ug¢ aylik doneminde bir onceki yilin ayni dénemine gore %9.6'lik artis gosterirken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis GSYiH degeri bir 6nceki déneme gére %3.6 artmistir. Tiirkiye istatistik Kurumu dnceki
ceyrekler igin blylime verilerini revize ederken, I. ¢eyrek biyime oranini %11.7’den %12.0’ye yiikseltilmis,
lll.ceyrek biiyiime oranini ise %5.5’ten %5.2’a disiiriilmistiir. Béylece 2010 yili toplaminda GSYiH degeri sabit
fiyatlarla %8.9’luk artisla 105,680 milyon TL olmustur. 2010 yilinda kisi basina GSYiH degeri ise cari fiyatlarla
15,138 TL, ABD dolari cinsinden 10,079 dolar olarak hesaplanmistir.
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yatirimlarda oOzellikle 6zel sektér yatirimlarinda yasanan sert artis en 6nemli gelismeyken, bu durum
onumuzdeki dénemde biylime performansinin surdirilebilirligine iliskin olumlu bir tablo g¢izmektedir. Diger
harcama kalemleri incelendiginde ise, 2010 yili son ¢eyreginde yerlesik hanehalklar tiiketiminin %9 oraninda
artarak dordiinci ¢eyrek biylime oranina 6.23 puan katki yaptigi gorilmektedir. Yilin en yiiksek artisini yasayan
tiketim harcamalarinin 2010 yili toplam biylmesine katkisi ise 4.63 ile yatinmlarin arkasinda kalmistir. Bu
durum tiketime dayali bir blylime modeline sahip Tirkiye ekonomisi igin slrpriz bir gelisme olarak dikkat
cekmektedir. Devletin nihai tiiketim harcamalari ise, 2010 yili son ¢eyreginde biylimeye 0.45 puanhk katki



saglarken, yil genelinde %2 oraninda artan ana harcama grubunun yillik GSYiH’ya katkisi 0.23 puan olmustur.
Yilin son ¢eyreginde ihracat ise %4.3 oraninda artarken, ithalattaki sert yikselisle (%25.4) beraber net ihracatin
blyUmeye olan katkisi beklentilerimize paralel olarak negatif gerceklesmistir (-5.59 puan). Yil genelinde ise net
ihracatin biiyiimeye katkisi -4.35 puan oldugu hesaplanmaktadir.
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Kaynak: TUIK ulastirma  sektori  olmustur. S6z konusu

sektérlerin yil genelinde de sanayi ardindan hizli biylyen sektorler olarak dikkat c¢ekerken, 2010 yih
blylimesine katkilari sirasiyla 1.62 puan ve 1.50 puan oldugu gérilmektedir. 2010 yili blylime verilerindeki bir
diger olumlu gelisme ise insaat sektoriinde yasanan toparlanmadir. 2009 yilinda sert bir sekilde daralan insaat
sektoériniin yilin ilk ceyreginde olumlu baz etkisiyle %8.3 oraninda biliylimesinin ardindan, ekonomideki olumlu
havanin da etkisiyle 2010 yilinin son Ug ¢eyreginde oldukga glicli bir gériiniim sergiledigi ve yilin son ¢eyreginde
yillik bazda %17.5 oraninda biiyliyerek GSYiH’ya 0.90 puan katki sagladigi gériilmistir. Yil genelinde ise %17.1
ile en sert blylime oranina sahip olan sektérin, yil sonu bilyime oranina katkisi 0.89 puan olmustur. Dérdinci
ceyrekte tarim ve balikgilik sektorlerinde yasanan sirasiyla %4.3 ve %18.4 oranindaki artislar da yine dikkat
ceken bir gelismedir. Tarim sektériinde yasanan s6z konusu artis biylimenin beklentimizin lzerinde kalmasinda
etkili olmustur. Yil genelinde ise tarim sektorlinin bulylmeye katkisinin 0.12 puan ile sinirli oldugu
gorilmektedir.
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Kaynak: IMF, Bloomberg

Gelismekte olan dlkelerin (GOU) yillik bilyiime oranlari incelendiginde, diinyanin en biyiik {lkelerinden biri
haline gelecegi 6ngorilen Cin’in 2006’dan bu yana diger Ulkelere nazaran daha istikrarli ve pozitif bir biyime



trendi sergiledigi gozlenirken, global krizin etkilerinin daha da belirginlestigi 2009 yilinda blylime oranlarinin
GOU’lerde genelde negatif bir seyirde oldugu gériilmektedir. 2009 yilsonunda -%4.8 kiigiilen Tiirkiye
GSYiH’sinin, 2008 yilinda %5.2 oraninda pozitif bir gériiniim sergilemesine ragmen 2009 yilinda -%7.9 kiicilen
Rusya’ya nazaran, daha ihmh bir disls trendinde olmasi dikkat ¢ekmistir. 2009 yilinin ilk 3 ¢eyreginde
gerceklesen negatif bliylime rakamlarinin ardindan, Tirkiye blylimesinin son ¢eyrekte %6 oraninda pozitif bir
orani yakalamasi, yilsonu disiis hizinin bir miktar yavaslamasina neden olmustur. S6z konusu donemde
yakalanan yukari yonli blylime hareketinin 2010 yili boyunca devam etmesi, 2010 yil sonu bliyime rakaminin,
2009 yilsonunda gergeklesen -%4.8'lik kiig¢lilmenin 13.8 puan Uzerinde, %8.9 olarak gerceklesmesine neden
olmustur. 2009 yilinda bilyiime oranlarinda sert diisiisler meydana gelen GOU’lerin, global piyasalardaki
dengesizliklerin gelismis Ulkeler (GU) lzerindeki risklerinin hala devam etmesi ve GOU’lerin s6z konusu
makroekonomik zorluklara karsi ek tedbirler almis olmasi, 2010 yilinda GOU biiyiime rakamlarinin, pek cok
GU’ye nazaran daha giiclii bir gériiniim sergilemesine neden olmustur. Diinya ekonomisi tarihinde emsali
gorinmeyen bu durum, gelecekte global ekonominin ne yonde sekillenecegi konusunda pek ¢ok tartismaya
neden olurken, IMFin segtigimiz birkag GOU icin yaptigi 2011 yil sonu biiyiime beklentilerinin, global
piyasalardaki dngoriilen ‘glicli ve pozitif blylime’ ongoérisini pek yansitmadigl gézlenmistir.

Tablo-1: Temel Makroekonomik Gostergeler (GSYiH oran)

Cari islemler Dis Ticaret Biitce Dis Borg Mevduat Bankalari Yurtigi
Dengesi Dengesi Dengesi Stoku Kredi Hacmi
2006 -6.1 -10.2 -0.9 394 22.4
2007 -6.0 -9.7 -0.5 38.7 254
2008 -5.7 -9.6 -1.1 38.0 28.0
2009 -2.3 -6.3 -1.0 43.6 30.7
2010 -6.6 -9.7 -2.2 38.4 38.1

Kaynak: TCMB, Hazine Miistesarligi, TUIK

2010 yilina iliskin GSYiH verisinin agiklanmasi ile Tiirkiye ekonomisine iliskin temel makroekonomik gostergelere
iliskin 2010 yil gelismeleri daha da netlesmistir. Yukaridaki tabloya bakildiginda, cari islemler hesabindaki agigin
yiksek boyutlara ulastigi goriilmektedir. 2009 yilinda krizin etkileriyle GSYiH'nin %2.3’iine gerileyen Cari
acik/GSYiH orani 2010 yilindaki hizlh biiyiime siirecinin yarattigi tasarruf agiginin etkisiyle %6.6 seviyesine
yukselmistir. Butce acgiginda onemli bir riske isaret eden bozulma dikkat ¢ekmezken, dis borg stokundaki
duslisle kriz dncesi seviyeye yeniden ulasildigi goriilmektedir. Kiiresel ekonomilerde borg stoklarinin yarattigi
endiseler dikkate alindiginda, bor¢ stokunda bozulma goriilmemesi Tirkiye ekonomisi agisindan énemli bir
olumlu gosterge olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Dordiinci geyrek bliyiime verileri ve yapilan revizyonlarla birlikte Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinda %8.9 oraninda
kriz 6ncesi ortalamanin lizerinde bir biyime performansi sergilemistir. 2010 yili biiyiime oraninda olumlu baz
etkili olurken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis seride de yasanan artis 2010 yilinin Tirkiye bliyimesi
acisindan oldukea iyi gectigini yansitmaktadir. Ozellikle yatirim harcamalarinda yasanan artislar biiylimenin
strdirulebilirligi Gzerinde olumlu bir tablo gizerken, kriz sliresince sert bir sekilde kiiclilen Tiirkiye ekonomisi
icin lokomotif konumunda olan insaat sektoriindeki toparlanma da yine olumlu bir gériinimdedir. 2010 yilinda
yakalanan gli¢li bliyiime verileri ardindan bu performansin baz etkisinin terse donmesiyle 2011 yilinda ise
zayiflamasi miimkiin olabilir. Ozellikle Merkez Bankas’’nin son aldigi sikilastirici politikalar, Ortadogu’da yasanan
siyasi krizler ve Euro Bolgesi'nde yasanan bor¢ krizinin devam ediyor olmasi blylime oranina iliskin bu
beklentileri destekler niteliktedir
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)
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Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu
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TUFE (yilhik-% deg.) —— Cekirdek-1 Endeksi

Kaynak:TCMB

TUFE Harcama Gruplan (Katki, Puan)

Yillik
Egitim
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Ulagtirma
Konut

Lokanta ve Oteller
Giyim ve ayakkabi

Gida ve Alkolsiiz igecekler
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Kaynak:TCMB, Vakifbank

UFE Alt Sektorler (yilhk-% deg.)
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—— UFE (yilik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Eyl.10
Sub.11

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

UN Diinya Gida Fiyat Endeksi

UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)
Kaynak:Bloomberg
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ITO Enflasyon Gostergeleri

90
80 -
70 -
N,
60 -
50 - p
40 - \/
30 L
20 - \ i
10 4 . e
L/ V™M \
-10
OO I AN ANMNSTEITINLLOONNONONNONOOO
939899999999 93599999Q o
© © © © © © © © © © © ©
§58585858585858585858858
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
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Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gliven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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Kaynak:TCMB, Vakifbank
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isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

Kaynak:TCMB
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Kaynak:Hazine Mustegarhigi
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Kaynak:TCMB
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Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kaynak:TCMB
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Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat
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Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
6000 3000 50000
-4000 \.\ . 1000 40000
-14000 - U o | 1000 30000
-24000 - \ / 20000
- -3000
-34000 = \ 10000
-44000 - \ -5000 10008
-54000 - - -7000
-20000
-64000 -9000 N N S ST NN W W NN 0 N O O
NN ST TN NDWOWWINDNORONWOD A OO OQQQQQQQ?E?E??‘_!T
S99 3999999959959 9= CSESESSEREZTEITEZ 2E
SECES S 558 2Ls cfgogo<cagz®zz Y
ocfofoLals¥srzswEY
. . . —— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari Islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar) .. .
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
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TUKETiM GOSTERGELERI
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Tuketici Gliven Endeksi
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Kaynak:TCMB
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CNBC-e Tiiketici Gliven Endeksi

CNBC-e Tiiketim Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhg
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Bireysel ve Ticari Krediler
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Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK

Tiiketim Harcamalari
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Gelirleri ve Harcamalari
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Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
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Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
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Toplam Borg Stoku (milyar TL) © < = = < g o =

Kaynak: Hazine Mustesarligi

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarlig
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili
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10 - 20.0
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. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)

M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) ——Kamu Sektori (milyar TL)
Ozel Sektor (milyar TL)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi

LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 - 25 A
25 - 20 -
20 - 15 -
15 -+ 10 -
10 -+ 5
5 T 0 B LR RN RN RN RN NN RN RN RN R RN NN R RN RN RN RN RN RN RN RN RN RN
O MR T T s
F IO OFEF IS SIS D 33388888885558888838339
’1/\)’\’ \)'Sb’b(\\&'bo\ib'bo\&’b(\\&'bq& QU= V=XV cCc XY cNXCcnXx v 5
N PP LR R LR RO R NS85 wm3s3m"S0=080=00=050=2.q3
O"«z}(\ @6‘ R R AN SRS I o XT3 Z33EcegcagcageEL<
B\ < CESWOSWOsSs>S55=zZ5g=z3g2Z235<
S >b0 >00 >0 >0
<< < << <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz ——Nominal Faiz
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Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
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Kaynak: TCMB



Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Biiyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Giiven
(%) (%) Orani (%) Endeksi
ABD 2.8 2.1 -3.19 0.25 63.4
Euro Bolgesi 2 24 0.17 1 -10.60
Almanya 4 2.20 6.05 1 109
Fransa 1.50 1.80 -1.79 1.00 -36.00
italya 1.10 2.60 -2.86 1.00 105.20
Macaristan 1.90 4.10 0.51 1.00 -37.30
Portekiz 1.20 3.50 -9.98 1.00 -47.70
ingiltere 1.50 4.40 -2.28 0.50 -28.00
Japonya 2.20 0.00 3.08 0.10 42.70
Cin 9.80 4.90 4.69 6.06 99.60
Rusya 4.50 9.50 4.72 8.00
Hindistan 8.20 8.82 -3.08 5.75
Brezilya 5.04 6.01 -2.56 11.75 115.10
G.Afrika 3.80 3.70 -4.28 5.50 14.00
Trkiye 9.20 4.16 5.21 6.25 93.56
Beklentiler
2011-IMF Beklentisi Reel Biiyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ekim-2010)
Gelismis Ulkeler 2.167 1.306 -0.067 8.153 --
Gelismekte Olan Ulkeler 6.435 5.164 1.429 -- --
Tiim diinya 4.220 3.141 - - =
ABD 2.313 0.958 -2.642 9.589 99.324
Euro Bolgesi 1.485 1.478 0.47 10.044 =
Almanya 2.022 1.359 5.83 7.147 76.518
Fransa 1.648 1.606 -1.758 9.787 87.559
italya 1.001 1.689 -2.694 8.60 119.692
Macaristan 2.033 3.3 0.688 10.327 78.75
Portekiz -0.05 1.233 -9.171 10.854 87.086
ingiltere 2.018 2.525 -2.037 7.386 81.931
Japonya 1.504 -0.324 2.346 4,99 234.127
Cin 9.589 2.708 5.057 4.0 18.851
Rusya 4.339 7.447 3.698 7.3 12.852
Hindistan 8.373 6.668 -3.119 - 71.429
Brezilya 4.126 4.646 -2.966 7.5 66.569
G.Afrika 3.471 5.823 -5.761 24.4 37.162
TORKIYE 3.6 5.706 -5.401 10.658 42.393
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

# 2008 2009 En Son Yayimlanan 2011 ‘Aglklanacak

Yilsonu Ik Veriye Ait

Beklentimiz | Beklentimiz

Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL)# 950 144 953 974 298 294 (2010 3. Ceyrek) -- =
GSYIH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %)# 0.7 -4.7 9.2 (2010 4. Ceyrek) 8.0 -
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Oram (%)# -17.8 -9.5 18.9 (Ocak 2011) - -
Kapasite Kullanim Orani (%)# 64.7 67.6 73.2 (Mart 2011) - -
Issizlik Oran1 (%)# 13.6 13.5 11.4 (Aralik 2010) 10.8 —
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim)# 10.06 6.52 3.99 (Mart 2011) 7.15 -
UFE (Yillik % Degisim)# 8.11 5.93 10.08 (Mart 2011) - -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1# 83,380 107,051 130,473 (18.03.2011) - -
M2# 434,205 494,024 613,401 (18.03.2011) = =
M3# 458,383 520,674 640,321 (18.03.2011) - --
Emisyon# 30,468 34,289 46,903 (18.03.2011) - -
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $)# 70,075 70,689 86,205 (25.03.2011) - -
Faiz Oranlar1
TCMB O/N (Bor¢ Alma)# 15.00 6.50 1.50 (23.03.2011) - -
TRILIBOR O/N# 15.00 6.50 9.00 (23.03.2011) - -
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Aqigi# -41,947 -13,854 -5,860 (Ocak 2011) -53,000 --
ithalat# -193,821 -134,401 17,5 (Subat 2011) - -
ihracat# 140,799 109,672 6,8 (Subat 2011) - =
Dis Ticaret Agig1# -53,022 -24,729 -7,4 (Subat 2011) -83,000 --
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
Biitce Gelirleri# 208,898 215,060 24,555 (Subat 2011) - -
Biitce Giderlerit# 225,967 267,275 23,567 (Subat 2011) - —
Biitce Dengesi# -17,069 -52,215 988 (Subat 2011) -- --
Faiz Dis1 Denge# 33,592 986 7,159 (Subat 2011) == =
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Bor¢ Stoku (Milyar TL)# 274.8 330.0 357.5 (Subat 2011) - -
Merkezi Yon. Dis Borg Stoku (Milyar TL)# 105.5 111.4 125.3 (Subat 2011) - -
Kamu Net Borg¢ Stoku (Milyar TL)# 268.0 309.8 309.5 (2010 1. Ceyrek) -- -
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkarslan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Umit Unsal Ekonomist iimit.iinsal@vakifbank.com.tr 0312-455 84 18
Seda Meyveci Ekonomist seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Senem Giider Arastirmaci senem.guder@vakifbank.com.tr 0312-455 84 76
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



