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Bu Haftaki Yazimiz...
Tiirkiye ekonomisi i¢ talep destegiyle biiyiimeye devam ediyor

2010 yili {glincli geyreginde Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) bir &nceki yilin ayni
donemine gore %9.2 olan beklentilerimizin ve %6.7 olan piyasa beklentisinin altinda
%5.5 oraninda artis géstermistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYiH ise
bir 6nceki déneme gore %1.1 artmistir. Boylece, yilin birinci ¢eyreginde %0.4, ikinci
geyreginde ise %3.5 oraninda artan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYiH
Uglincu geyrekte ilimli bir bliyiime performansi sergilemistir.

Gegtigimiz Hafta A¢iklanan Veriler...

Va klfba n k Sanayi iiretimi Ekim ayinda yillik bazda %9.8 oraninda artti...
Ekonomik Sanayi Uretim endeksi Ekim ayinda yillik bazda %9.8 artarken, mevsim ve takvim

etkilerinden arindirilmis sanayi dretiminin yilhk artis orani %13.5 olarak

gerceklesti. Aylik bazda incelendiginde ise sanayi Uretiminin, Agustos ve Eylil
Arastlrmalar aylarindaki gerilemenin aksine %13.4 oraninda arttigl gozlendi. Bunun yaninda,
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks de aylik bazda %3.1 artis
gosterdi. Ayrica Ekim ayinda 121.7 olarak agiklanan mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis endeksin, en son 2008 yilinin Mart ayinda gordugi en
yuksek seviyeleri asmis olmasi dikkat ¢ekti. Sanayi tGretim endeksindeki bu giicll
artista dayaniksiz tiketim mallarinda gergeklesen aylik bazda %25.8 oranindaki

artis etkili oldu.

Sanayi Uretimi rakamlari son agiklanan Kasim ayi kapasite kullanimi ve PMI imalat
verilerindeki olumlu seyir ile birlikte degerlendirildiginde biyiime performansi
konusunda olumlu bir gérinim ortaya koydu. Piyasa beklentilerinin oldukca
Uzerinde gelen sanayi Uretim endeksi, son ¢eyrek blylime rakamlarinin da
beklentilerin lizerinde olacagina isaret etmektedir.

Merkez Bankasi Aralik ayi 1. dénem Beklenti Anketi yayimlandi...

Beklenti Anketi’nin birinci dénem sonuglarina goére Aralik ayina iliskin TUFE
beklentisi aylik bazda %0.42 olarak gergeklesirken, yillik bazda %7.3 olarak
aciklandi. Bdylece 2010 vyil sonu TUFE beklentisi Kasim ayindaki %8.1
seviyesinden belirgin bicimde gerilemis oldu. Ankete gére yil sonu dolar/TL kuru
tahmini ise 1.45’ten 1.48’e ylikseldi.

- Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Veriler..

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
13.12.2010 Cari islemler Agigi (Ekim) $4.1 mlyr $3.8 mlyr
15.12.2010 issizlik Orani (Eylil) %11.4 %12.1
16.12.2010 Tuketici Gliven Endeksi (Kasim) 89 90.0
PPK Toplantisi = -

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr e l

Ankara, TURKIYE —_—
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Tiirkiye ekonomisi i¢ talep destegiyle biiyiimeye devam ediyor

2010 yil tiglincii geyreginde Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) bir &nceki yilin ayni ddnemine gére %9.2 olan beklentilerimizin
ve %6.7 olan piyasa beklentisinin altinda %5.5 oraninda artis géstermistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYiH
ise bir 6nceki doneme gore %1.1 artmistir. Boylece, yilin birinci ceyreginde %0.4, ikinci ceyreginde ise %3.5 oraninda artan
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYiH tigiincii ceyrekte ihmli bir biilyiime performansi sergilemistir.
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GSYiH harcama gruplarinin lll. geyrek biiyiime performanslari icinde en ok dikkat ¢eken, ihracatin ikinci ceyrekteki %11.6
oranindaki bliyimenin ardindan %2 daralmasidir. 2009’un Ill. ceyreginde %11.7 daralan ithalat ise 2010’un ayni déneminde
%16.9 bluylmdistar. Ill. geyrekte tiuketim harcamalarinin %7.6, yatirrm harcamalarinin ise %31.3’lik gugli blyime
performanslari devam eden kredi genislemesi ile artan reel kesim ve tiiketici gliveninin i¢ talep tGzerindeki desteginin devam
ettigini gbstermektedir.
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Harcama gruplar itibariyle 1ll. ceyrekte GSYiH’ya en yiiksek katkiyi yapan grup yatirim harcamalari olsa da, bu grubun
katkisinin 0.4 puan azalmis olmasi dikkat cekicidir. Ill. geyrekte GSYIH icindeki payl %67 olan tiiketim harcamalarinin
GSYiH’ya katkisi ise 0.6 puan artarak 5.1’e yiikselmistir. 2010’un ikinci ceyreginde %3.5 biiyliyen devletin nihai tiiketim
harcamalari ise lgiinci ¢ceyrekte %1.1 daralarak, biyiimeye 0.1 puan negatif katkida bulunmustur. Dis talebin zayif seyrinin
sirmesine bagli olarak net ihracatin negatif katkisi 4.6 puan olmustur. Birinci ¢ceyrekte blylmeye 7.8 puan’lik katkisi ile
dikkat ¢eken stoklarin, ikinci ¢ceyrekte sert sekilde azalan katkisi 1ll. ceyrekte negatif'e donmdstiir. Dolayisiyla, tiiketim ve
yatinnm harcamalari disinda diger harcama bilesenlerinden gelen negatif katkilar, Ill. geyrekte yakalanan %5.5’lik biyime
performansinda i¢ talebin belirleyici oldugunu géstermektedir.



Blylme verilerinin detaylari incelendiginde, sektorel bazda

337.;]"[(:4 sektorel Biytime Hizlan (%) hemen hemen tiim sektérlerde artig yasanirken, tarim ve

200 4 ormancilikta yasanan %0.8’lik dusls dikkat ¢cekmistir. Yilin

100 ilk ceyreginde %21.9, ikinci ¢eyreginde ise %15.4 oraninda

artis gosteren sanayi sektord artis hizi Gglincl geyrekte sert

0.0 1 bir sekilde yavaslayarak %8.7 oraninda gergeklesmistir.

-10.0 1 2009 yilinda sert bir sekilde daralan insaat sektérii ise bu
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endeksinde bir onceki yilin ayni dénemine gbre yasanan
%4.8 oranindaki artig ingaat sektoriinde yasanan bilyimeye paralel bir gdriiniim gizmistir. Yilin Gglincu ¢eyreginde yikselis
yoninde katki sagladigi dikkat ¢eken diger sektorler ise, %11.4 oraninda blylyen elektrik Gretimi ile %3 blylyen balikgilik
sektorleridir.

%9.2 oranindaki lll. ceyrek GSYiH biyiime beklentimizin

Grafik: 6 Sanayi Uretimi (y-y,%) (3 Aylik Hareketli Ort.) gerceklesen bilyime rakamindan sapmasinda, sanayi
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%0.9 blyUmusgtur.

2010 yilhinin son geyregine iliskin olarak ilk 6ncil veriler agiklanmaya baslamistir. Ekim ayi sanayi tretimi endeksi aylik olarak
%13.4, yillik bazda ise %9.8 artisa isaret ederken, bu durum 2010 yil sonunda %8.0 oraninda blyilyecegimiz yoniindeki
beklentimizi desteklemektedir. Diger yandan kredi blylimesinin de Ekim ayinda yillik bazda %27.9 oraninda artan bir hizda
yukseldigi ve ozellikle TL cinsinden kredilerin %30 ile daha da sert blyudugiu degerlendirildiginde, baz etkisinin terse
dénmesine ragmen gli¢li bliyiime performansinin devam edecegi yoniinde isaretler artmis gériinmektedir. Bununla birlikte,
lll. geyrekte kamu harcamalarinin bliyimeye katkisi negatif gerceklesirken, bitcenin yil sonu hedeflerini tutturacaginin
kesinlesmesi ile birlikte son ¢eyrekte kamu harcamalarinin da biylimeye olumlu katki yapmasi beklenebilir.

lll. geyrek bliyiime verilerinin yiksek bir yillik bliyiime performansina isaret etmesi, TCMB’nin son yayinlanan Finansal
istikrar Raporu’nda da belirttigi gibi zorunlu karsilik oranlari ve likidite yénetimi gibi politika araglarini kullanarak,
ekonomide olusan kredi genislemesini sinirlama ¢abasinin siirecegine isaret etmektedir. Ote yandan, TCMB yine Finansal
istikrar Raporu’nda, yabanci sermaye girisinin son dénemde artmasiyla cari islemler agiginda olusan hizli artisin dniine
gecebilmek amaciyla faiz indirimine gidebileceginin sinyalini vermistir. Son olarak, TCMB Baskan Yardimcisi Erdem Bas¢i’nin
TCMB’nin olguli faiz indirimlerini iceren senaryosunun daha glincel hale geldigi seklindeki agiklamasi da piyasalarda
TCMB’nin faiz indirime gidebilecegi yoninde olusan beklentiyi desteklemistir. Piyasalarda, TCMB’nin 2011 yilinin ilk
ceyreginde faiz indirimine gidip gitmeme ihtimali halen tartisiliyor olsa da, TCMB’nin ekonomide belirgin bir yavaslama
olusmadan, enflasyon beklentilerindeki diisiise bagh olarak parasal genislemeye gitmesi halinde olusabilecek olumsuz
etkileri dikkate alarak, siki para politikasi durusunu 2011 yilinin ikinci yarisina kadar degistirmeyecegini diislintyoruz. 2010
yili lll. ceyrek GSYiH verileri de bu beklentimizi desteklemektedir.
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Kaynak:TCMB
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Kaynak:Tiirk-is

Tiik. Gliven Endeksi

istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
Enflasyon Beklentileri
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Kaynak:TCMB
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Kaynak:TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicii Durumu
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—— Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani

——lssizlik Orani
Kaynak:TCMB, Vakifbank

isgiiciine Katilim Orani

F P PSS

ST ELLLLE LSS
Q N <2 < [e) < <& < [e) S <&

isglicti Arzi

Kaynak:TCMB

——istihdam Edilenler

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

Q

55.0 30 53
- 52
50.0 - 25 1 L 51
20 {— - 50
45.0 A L 49
_/—\/\/—\ 15 1 - 48
40.0 1 10 - - 47
- 46
35.0 - 5 1 L ag
o +—r—"""""—11+ 44
30.0 —_——
0 0 00 00 0 0 O O O OO O OO O ©O O O
O T S 8288288888893 33
LY &L OSSNy N D O & © > 3 8 & =& > 3 8 & 3
O & P I E S czzg¥¥ozzg%¥¥o=s3g
P . Tarim Sanayi ingaat Hizmetler
Isglicline Katilma Orani Istihdam Orani v 3
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
iskur istatistikleri Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
200,000 110
180,000 -
160,000 - 105 -
140,000 -
120,000 - 100 -
100,000 -
80,000 - 95 -
60,000 -
40,000 - 90 -
20,000 -
0 g -——"""—
3883883338338 ¢SS NS N S N S N . RS
d ) d ) d ) d ) d d d A H 1 ) N\ ) N\ ) N\ > N N\ >
S 5 3E>4&4 85 3E>48685 §F T T T T TS
o= 5s @ ¥ 0 > s @ ¥ O > v v v v 0%

is Arayanlarin Sayisi
Kaynak:Hazine Mustesarhigi

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

5,000 115.0

4,500 - 113.0 1

4,000 - 111.0 4
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, 97.0 -

1,000 9%5.0 ——————
8838833333333 2°S QN QAN QN Q@
SErETESErETESERE FCHER A RO A I
o>s QO ¥ 0 =s Q@ ¥ 0 =>s Q@ v v v v >

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet) —Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:TUIK

Kaynak:Hazine Mustesarligi
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat
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ihracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar)
Kaynak:TCMB
ithalat
140
120 -
100
80
60
40
20
0
-20
-40
-60
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallan (y/y)
Tiiketim Mallari(y/y)
Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi
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-34000 - \\~*“\\\ - -3000
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NONSIILNNLNOOONNNOONNNNNOOO
0909009990909 599599599090
3328gasieizadingadingse
——Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak:TCMB
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Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)

Kaynak:TCMB

ihracat

—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
Tiketim Mallari (y/y)

Kaynak:TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
50000
40000
30000
20000
10000
0
-10000
-20000
N ONNSIETITIUNULLOOONRNNONONOANDNDDNDNDO OO
29999906999 995956998690+=+H
§335503528550308328538 80
——Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatinnmlari (12 aylik-milyon dolar)
——Diger Yatirnmlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB
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TUKETiM GOSTERGELERI

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

115 130
110 ’\ - 120
105 1 - 110

v
100 - f\\/‘" - 100
95 - L 9
90 - I
85 -
80 - - 70
75 - - 60
70 - - 50
65 : : : : : : : : — 40
I R S S R I T
P P S FP PN
Tuketici Gliven Endeksi
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
Kaynak:TCMB
CNBC-e Giiven Endeksleri
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CNBC-e Tiiketim Endeksi
Kaynak:Hazine Mustesarhgi
Bireysel ve Ticari Krediler
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——Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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Tiiketim Harcamalari
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2002Q1
200204
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2005Q1
200504
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200804
2009Q3
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Kaynak:TCMB

80

Krediler

Reel Hanehalki Tiiketimi (Yillik % Degisim)

70 4
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50
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30 ~
20 -+
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Oca.04

Haz.04 7
Kas.04
Nis.05 7
Eyl.05
Sub.06
Tem.06

Kaynak:BDDK

Ara.06
May.07 7
Eki.07
Mar.08
Agu.08 7
Oca.09 7

Haz.09

Kas.09 7

Krediler (Yillik % Degisim)
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

W NN NN O N 0 0 A O D D O O
© e 2@ e o o o g Qg c oo -
EE R8> C 58> 5R8>¢5 8
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Eyl.10

Biitgce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)
Kaynak:TCMB

Vergi Gelirleri

Biitge Gelirleri ve Harcamalari

~ ~ ~ o) oo} o] [e2} (o2} [e2} o o o
S @ 9 © © © © 9 © < = -+
§ a8 38 sgzdis
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %)
Vergi Gelirleri (Reel yillik %)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Borg Stoku

480.0

460.0 -

440.0 -

420.0 -

400.0 -

380.0 -
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340.0 -

320.0 -

300 —-"rr-ririiior——/—-—-"—"—""rrr————
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0200002088000 Q0Q00Q oA
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Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

290

270 -

250 -

230 -
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170 -

% -
O N N NN N 0 0 00 00 O & & oo O O O
© 9 99 996 9 9 9 9 9 9 9 = =+
fsfzfgiaisiaisia
Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)

Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)

Kaynak:TCMB

Faiz Disi Denge

58

48

38

28

18

8
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Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB
I¢ ve Dis Borg Stoku
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240.0 -

2200 - - 700
2000 T+ 60.0
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©680060599999596668S500 A
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i¢ Borg Stoku (milyar TL)
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mistesarlig
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku Tirkiye’nin Disg Borg Stoku Profili
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20 10 { —
15 - - 50.0
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0 - 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 TCMB (milyar TL-sol eksen)
m Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) Kamu Sektorii (milyar TL)

Ozel Sektoér (milyar TL)

Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mustesarligi

TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 25 A
25 20 -
20 - 15 -
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Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz Nominal Faiz
—— Borg¢ Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
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M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)

Kaynak:TCMB 18



Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Biiyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tuketici
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Giiven
(%) (%) Faiz Orani Endeksi
(%)

ABD 3.2 1.2 -2.95 0.25 54.1

Euro Bélgesi 1.9 1.9 -0.52 1.00 -9.40
Almanya 3.9 1.40 5.31 1 107
Fransa 1.80 1.60 22 1.00 -32.00

italya 1.00 1.70 -3.61 1.00 108.50
Macaristan 1.60 4.20 0.10 5.50 -20.80
Portekiz 1.50 2.30 -10.29 1.00 -44.90
ingiltere 2.80 3.20 -1.56 0.50 -21.00
Japonya 4.40 0.20 3.37 1099.30 39.30

Cin 9.60 4.40 7.29 5.56 103.80

Rusya 2.70 8.10 3.94 7.75 -
Hindistan 8.90 9.70 -3.61 5.25 -
Brezilya 8.81 5.20 -2.32 10.75 119.10
G.Afrika 2.60 3.40 -2.50 5.50 14.00
Turkiye 10.30 7.29 -4.01 1.75 90.41

Beklentiler
2010-IMF Beklentisi Reel Bilyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani  Borg St./GSYH
(Nisan-2010)

Gelismis Ulkeler 2.708 1.428 -0.267 8.289 -
Gelismekte Olan Ulkeler 7.073 6.25 1.504 - -
Tim diinya 4.766 3.67 = b -
ABD 2.639 1.417 -3.19 9.73 92.715
Euro Bolgesi 1.682 1.561 0.177 10.067 -
Almanya 3.332 1.321 6.055 7.053 75.342
Fransa 1.565 1.64 -1.79 9.814 84.196
italya 1.003 1.627 -2.861 8.70 118.358
Macaristan 0.573 4.67 0.512 10.825 78.358
Portekiz 1.122 0.928 -9.982 10.738 83.134
ingiltere 1.702 3.078 -2.228 7.876 76.661
Japonya 2.824 -0.99 3.088 5.145 225.853
Gin 10.456 3.524 4.697 4.1 19.148
Rusya 3.966 6.559 4.728 7.5 11.075
Hindistan 9.668 13.187 -3.083 . 71.841
Brezilya 7.54 4.992 -2.561 7.2 66.8
G.Afrika 2.991 5.564 -4.286 24.8 34.123
TURKIYE 7.8 8.68 -5.214 11 43.375
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Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2010 Agiklanacak
Yilsonu ilk Veriye Ait
Beklentimiz | Beklentimiz

Reel Ekonomi

GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 298 089 (2010 3. Ceyrek)

GSYIH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 5.5 (2010 3. Geyrek) %8.0

Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 9.8 (Ekim 2010) %7.75 -
Kapasite Kullanim Oram (%) 64.7 67.6 75.9 (Kasim 2010) %70.5 --
issizlik Orami (%) 13.6 13.5 11.4 (Agustos 2010) %11.2 =

Fiyat Gelismeleri

TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 7.29 (Kasim 2010) %7.9 -
UFE (Y1llik % Degisim) 8.11 5.93 8.17 (Kasim 2010) %8.7 -

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 83,380 107,051 121,896 (26.11.2010)
M2 434,205 494,024 559,249 (26.11.2010)
M3 458,383 520,674 586,701 (26.11.2010)
Emisyon 30,468 34,289 44,745 (26.11.2010)
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 79,410 (26.11.2010)
Faiz Oranlar1
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 1.75 (12.11.2010)
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 8.75 (12.11.2010)

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Acqig1 -41,947 -13,854 -36,149 (Ocak-Ekim 2010) -44,200 --
ithalat -193,821 | -134,401 17,309 (Ekim 2010) - -
fhracat 140,799 109,672 10,982 (Ekim 2010) -- -
D1s Ticaret Agig1 -53,022 -24,729 -6,328 (Ekim 2010) -66,800 -

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitce Gelirleri 208,898 215,060 19,368 (Kasim 2010)

Biitce Giderleri 225,967 267,275 21,203 (Kasim 2010)

Biitce Dengesi -17,069 -52,215 -1,835 (Kasim 2010) -44,200
Faiz Dis1 Denge 33,592 986 3,511 (Ekim 2010) -7,200

Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 347.8 (Ekim 2010)

Merkezi Yon. Dis Borg¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 111.9 (Ekim 2010)

Kamu Net Borg¢ Stoku 268.0 309.8 313.1 (2010 I1. Ceyrek)
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkarslan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Zeynep Burcu Cevik Ekonomist zeynepburcu.cevik@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Seda Meyveci Ekonomist seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Selin Diiz Arastirmaci selin.duz@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Senem Giider Arastirmaci senem.guder@vakifbank.com.tr 0312-455 84 76
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



