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Kaynak: TCMB

Grafik-11: Reel Efektif D6viz Kuru (TUFE Bazl, 2003=100)
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Ote yandan, son dénemde biyiimenin giigli

acigin
ylkselisini destekleyen en 6nemli etken olarak

gorinimiinii devam ettirmesi cari

karsimiza ¢ikarken, TL'deki deger kayiplarinin

cari islemler acigini azaltici etkilerinin de
nispeten sinirli kalmasina neden olmaktadir.
Tl'de gorilen deger kayiplarinin etkisiyle
ihracat performansi glicli gorliniimini devam
ettirmesine karsin gli¢ll i¢ talebin destekledigi
ithalat artisinin devam etmesi cari islemler
aciginda kur kaynakli beklenen dizelmenin

sinirh kalmasina neden olmustur. 2011’in son

ceyreginden itibaren i¢ talepteki yavaslamanin daha belirgin hale gelecegi beklentisi dogrultusunda

TL'deki deger kaybinin ithalat lizerindeki etkisinin de artacagi diisiiniilmektedir.






DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak:TCMB
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TCMB
Cari islemler Dengesi
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—— Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB
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Kaynak:TCMB
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Kaynak:TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
——Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB
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Tiiketim Harcamalari
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TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni
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16

Krediler (y-y, %)

Reel Hanehalki Tiiketimi (y-y, %)
Krediler

Kaynak:TCMB

Kaynak:BDDK

Bireysel Krediler (y-y, %)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
Ticari Krediler (y-y, %)

Kaynak:TCMB
Bireysel ve Ticari Krediler

Tuketici Given Endeksi
CNBC-e Gliven Endeksleri
CNBC-e Tiketici Gliven Endeksi

CNBC-e Tuketim Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhigi

Kaynak:BDDK

250.0
200.0 -
150.0 A
100.0
50.0 -
55.00
45.00 -
25.00 -
15.00
5.00
-5.00



KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitge Gelirleri ve Harcamalari
330
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PNOINININBINININEI TR st Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-mllyar TL)
O’ Sk W@ ¥ % < %,\z CF L W . .
Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)
Biitge Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz DisI Denge
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47
37
27
17
7
-35
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—— Vergi Gelirleri (Nominal y-y, %) TS CF Y VUG VS IS @
Vergi Gelirleri (Reel y-y, %) . .
Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifoank
aynak:TCMB, Vakifban Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
380.0 160.0
550.0 360.0 - - 150.0
500.0 - 340.0 - - 140.0
4500 3200 - - 1300
: 300.0 4 - 120.0
400.0 280.0 - - 110.0
7 260'0 - 100.0
350.0 : - 900
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3000 +—+—F—7F—+—"—TT—"T—T"TT—T—TT"T—TT 220.0 - - 70.0
.(_’9/\ 6\\0’\'2)0%‘_’& ch\éb’b&%& Qo’\go,/b'.\/Q%Q & Q'\'/\j(_",\? '\r/\,\'\r} 200.0 —T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—T"T—"—m 600
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Toplam Borg Stoku (milyar TL)
ic Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak: Hazine Mustesarhigi . .
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarlig
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Turkiye’nin Net Dis Borg Stoku

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

45 30 200.0
- 180.0
40 - _
s 25 L 160.0
20 | - 140.0
30 - - 120.0
25 - 15 A > - 100.0
- 80.0
20 - l
10 - 60.0
15 - 5 | - 40.0
10 - - 20.0
- 0 : : : : : : : : 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 TCMB (milyar dolar-sol eksen)
m Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) Kamu Sekj:oru !mllyar dolar)
Ozel Sektor (milyar dolar)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mustesarligi
LIKiDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 - 25
25 - 20 -
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15 10 -
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Borg Alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg¢ Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
80000000 17000000
70000000 - - 15000000
60000000 - L 13000000
50000000 -
- 11000000
40000000 -
30000000 4 - 90000000
20000000 - - 70000000
10000000+ 50000000
OWOWWOWONNINNOONVANNNNOOOO
©00000000000000Q = HH H
§§§ﬁ§§§53§§ﬁ§§§ﬁ§§§ﬁ§§§ﬁ
M2 (bin TL)
——M3 (bin TL)
——M1 (bin TL-sag eksen) 18

Kaynak: TCMB



Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Biyiime (y-y) Enflasyon (y-y) Cari Denge/GSYiH* Merkez Tiiketici
(Ceyreklik) (Ayhk) (Yilhk) Bankasi Faiz Giiven
(%) (%) (%) Orani (%) Endeksi
D 15 3.4 -3.24 0.25 56
Euro Bdlgesi 1.4 3 0.28 1.00 -20.40
Almanya 2.6 2.80 5.69 1.00 97
Fransa 1.60 2.70 -1.74 1.00 -36.00
italya 0.80 3.70 -2.08** 1.00 96.50
Macaristan 1.40 4.30 2.06 1.00 -53.30
Portekiz -1.70 3.80 -9.89 1.00 -58.10
ingiltere 0.50 4.80 -1.71%* 0.50 -31.00
Japonya -0.70 -0.20 3.58 0.10 42.70
Cin 9.10 4.20 5.19 6.56 100.50
Rusya 4.80 6.80 4.80 8.25 =
Hindistan 6.90 9.39 -2.62 7.50 -
Brezilya 2.12 6.64 -2.26 11.00 113.40
G.Afrika 3.10 6.10 -2.78 5.50 4.00
Tiirkiye 8.20 9.48 -6.58 5.75 91.04
*Cari denge verileri IMF’den alinmaktadir ve 2010 verileridir.
**2009 Verileri
Beklentiler
2011-IMF Beklentisi Reel Biiyiime Enflasyon Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Eyliil-2011) (y-y. %) (y-y. %)
Geligmis Ulkeler 1.61 2.61 -0.29 7.93 103.73
Gelismekte Olan Ulkeler 6.39 7.46 2.36 - 36.21
Tiim diinya 3.95 4.95 0.66 == 79.56
ABD 1.52 2.98 -3.10 9.09 100.04
Euro Bolgesi 1.62 2.51 0.12 9.93 88.57
Almanya 2.72 2.36 5.03 6.00 82.64
Fransa 1.65 2.14 -2.66 9.51 86.81
italya 1.63 2.61 -3.48 8.20 121.06
Macaristan 1.80 3.70 2.02 11.25 76.12
Portekiz -2.15 3.44 -8.64 12.21 106.03
ingiltere 1.13 4.51 -2.71 7.75 80.76
Japonya -0.46 -0.37 2.51 4.87 233.10
Cin 9.47 5.49 5.15 4.00 26.88
Rusya 4.28 8.87 5.51 7.30 11.68
Hindistan 7.83 10.55 -2.18 -- 62.43
Brezilya 3.76 6.58 -2.32 6.70 64.98
G.Afrika 3.39 5.92 -2.75 24.50 36.06
TURKIYE 6.58 6.01 -10.25 10.54 40.34
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Turkiye Makro Ekonomik Gériiniim

MAKROEKONOMIiK GOSTERGELER

2011 .Aglklanacak

2009 2010 En Son Yayimlanan Yilsonu llk Veriye Ait

Beklentimiz | Beklentimiz

Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla. Milyon TL) 952559 | 1103750 348 802 (2011. 3¢) - -
GSYiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla. %) -4.8 9.0 8.2 (2011. 3¢) 7.3 -
Sanayi Uretim Endeksi (y-y. %) 9.5 13.09 7.3 (Ekim 2011) = =
Kapasite Kullanim Orani (%) 67.6 72.58 76.9 (Kasim 2011) - -
Issizlik Oram (%) 13.5 11.9 8.8 (Eylil 2011) 10.2 =
Fiyat Gelismeleri
TUFE (y-y. %) 6.52 6.40 9.48 (Kasim 2011) 8.6 --
UFE  (y-y. %) 5.93 8.87 13.67 (Kasim 2011) - -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 107,051 133,885 142,288 (02.12.2011) -- --
M2 494,024 587,815 651,527 (02.12.2011) = =
M3 520,674 615,088 688,687 (02.12.2011) -- --
Emisyon 34,289 44,368 51,005 (02.12.2011) - -
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,689 80,696 84,434 (09.12.2011) -- --
Faiz Oranlar1
TCMB O/N (Borg Alma) 6.50 1.50 5.0 (19.12.2011) - -
TRLIBOR O/N 6.50 6.54 12.06 (19.12.2011) = =
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari Islemler Agig -13,991 -48,528 -4,151 (Ekim 2011) -72,000 --
ithalat -140,928 | -185,535 19,915 (Ekim 2011) - -
fhracat 102,143 113,976 11,935 (Ekim 2011) - -
D1s Ticaret Agig1 -38,786 -71,559 -7,969 (Ekim 2011) -103,900 -
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
Biitce Gelirleri 215,060 254,028 29,032 (Kasim 2011) - -
Biitce Giderleri 267,275 293,628 26,888 (Kasim 2011) = -
Biitce Dengesi -52,215 -39,600 2,146 (Kasim 2011) -- -
Faiz D151 Denge 986 8,697 5,658 (Kasim 2011) -- --
Borg Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 330.0 352.8 368.0 (Ekim2011) - -
Merkezi Yon. D1s Bor¢ Stoku (Milyar TL) 111.5 120.5 143.1 (Ekim 2011) - --
Kamu Net Borg¢ Stoku (Milyar TL) 309.8 317.4 299.9 (2011 1. Geyrek) - -

20




Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Ekonomist umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
ibrahim Taha Durmaz Arastirmaci ibrahimtaha.durmaz@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



