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-Bu Haftaki Yazimiz...

Issizlik Oranindaki Gerilemenin Satir Aralarinda Séyledikleri

Son agiklanan Mayis dénemi rakamlarina gére issizlik orani en son kriz 6ncesi
Haziran 2008’de gérdiigii %9.4 seviyesine kadar gerilemistir. Diinya genelinde
gelismis ve gelismekte olan lilkelerle yapilan karsilastirmada Tiirkiye issizlik orani
agisindan gliclii bir gériiniime sahiptir. Ancak, issizlik orani mevsimsellikten
arindirildiginda Nisan déneminde gézlenen yiikselisin Mayis’ta da devam ettigi
dikkat cekmektedir. Bu durum Tiirkiye ekonomisinde 2010 yilinda ve 2011’in ilk
ceyreginde gézlenen hizli performansin ikinci ¢ceyrekten itibaren bir miktar hiz

kaybedecedi beklentisini desteklemektedir.

-Gegtigimiz Hafta Ag¢iklanan Veriler...

Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz ayinda 94.83 oldu...

Turkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile
yuritilen Ayhk Tiketici Egilim Anketi sonuglarina gére Haziran ayinda 96.42 olan
Tiketici Gliven Endeksi Yemmuz ayinda %1.64 oraninda azalarak 94.83 oldu.
Tuketici Glven endeksindeki disis, tiketicilerin gelecek donem satin alma giic,
gelecek dénem genel ekonomik durum, gelecek donem is bulma olanaklari ile
mevcut dénemin dayanikli tiketim mali satin almak igin uygunlugu durumlarina
ait degerlendirmelerinin kotulesmesinden kaynaklandi.

Hazine gectigimiz hafta tahvil ihalesi diizenledi...

Hazine nin TL cinsinden 4 Yil vadeli 6 ayda bir kupon édemeli sabit kuponlu tahvil
ihalesinde satislarin nominal tutari 404.5 milyon TL olurken, net satis 409.7
milyon TL olarak gerceklesti. ihale éncesi yapilan 753.1 milyon TL ROT satisla
birlikte toplam satis tutari 1 milyar 162.8 milyon TL ye geldi.

- Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Veriler..

Haftalik Yurti¢i Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
22.08.2011 Brit Borg Stoku (Temmuz) 495.8 mlyr TL -

Beklenti Anketi (Agustos, Il. Donem) -- --
23.08.2011 PPK Toplantisi %5.75 %5.25
25.08.2011 Kapasite Kullanim Orani(Agustos) 75.4 75

Reel Kesim Gliven Endeksi (Agustos) 114.1 -
26.08.2011 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -10.2 mlyr dolar -9.5 mlyr dolar
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issizlik Oranindaki Gerilemenin Satir Aralarinda Séyledikleri

Son agiklanan Mayis dénemi rakamlarina gére issizlik orani en son kriz éncesi Haziran 2008’de gérdiigii %9.4
seviyesine kadar gerilemistir. Diinya genelinde gelismis ve gelismekte olan iilkelerle yapilan karsilastirmada
Tiirkiye issizlik orani agisindan gliglii bir gériiniime sahiptir. Ancak, issizlik orani mevsimsellikten arindirildiginda
Nisan ddéneminde gézlenen yiikselisin Mayis’ta da devam ettigi dikkat ¢ekmektedir. Bu durum Tiirkiye
ekonomisinde 2010 yilinda ve 2011’in ilk ¢ceyreginde gézlenen hizli performansin ikinci ¢eyrekten itibaren bir
miktar hiz kaybedecegi beklentisini desteklemektedir.

Issizlik orani Haziran 2008’den beri en diisiik seviyesine gerilese de mevsimsellikten arindirildiginda
istihdamin azaldigina isaret ediyor...
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cekmektedir. Bu tablo, istihdam piyasasinda
gorilen sikilasmanin biylk 6lglide mevsimsel oldugu ve izleyen donemlerde yavaslayabilecegine isaret
etmektedir.

istihdamin sektérel dagiimi da issizlik oranindaki gerilemenin daha cok mevsimsel oldugunu yansitmaktadir.
Mayis 2011 déneminde istihdamin bir dnceki doneme gore en ¢ok arttigi sektorler, mevsimsel etkilerin en
belirgin oldugu insaat ve tarim sektérleri olmustur. istihdam insaat sektériinde bir dnceki déneme gére %9.8,
tarimda ise %4 artmistir. Ancak, her iki sektorde de Nisan 2011 dénemine gore artis hizinin bir miktar azaldig



dikkat cekmektedir. Ote yandan, hizmet sektérii istihdaminin bir 6nceki déneme gére artis orani yavaslarken,
sanayi sektori %1.1 gerilemistir. Yilhk bazda artis rakamlarini inceledigimizde, insaat ve tarim sektorlerinde
istihdam artisinin giicli oldugu, hizmet sektoriinde 6nceki donemlerdeki yillik artislarla karsilastirildiginda ihmli
oldugunu gérmekteyiz. Sanayi sektor yillik istihdam artisi ise %6.9 ile bu yilin en disik seviyesine gerilemistir.
Bu veriler 1s18inda, Mayis donemi issizlik verilerinin, 2011 yil sonu issizlik orani beklentimizle uyumlu oldugunu
ve son aciklanan sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi verilerine paralel olarak blyiimenin 2011’in ilk
ceyreginden sonra kademeli olarak yavaslayacagi beklentimizi destekledigi soylenebilir.

Tiirkiye diger iilkelerle karsilastirildiginda issizlikteki diisiis agisindan 6nemli bir avantaja sahip...
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12 - boyutlarini  karsilastirmali  olarak gostermek
10 - ®2010Yil Sonuna Gére amaciyla bazi gelismis ve gelismekte olan Glkeler
g -| MKrizSonrasina (2009 Ortasi) Gére secilmis ve kriz éncesine, kriz sonrasina ve 2010
6 - ' KrizOncesine (2007 Ortasi) Gére yil sonuna gére issizlik oranlarinin degisimi
4 hesaplanmistir. Agiklanan son rakamlar igiginda
2 kriz Oncesine gore gelismekte olan (lkelerin
0 1 issizlik oranlarinin geriledigi, basta ABD ve Euro
2 7 Bolgesi Ulkeleri olmak Gzere gelismis Ulkelerde ise
’: | halihazirda issizlik oranlarinin, kriz  6ncesi

seviyelerin oldukga Uzerinde seyrettigi

Cin
ABD
italya

Rusya

gorilmektedir. Kriz sonrasl dénem

Turkiye
Almanya
Brezilya
Japonya
Fransa
ingiltere
Polonya
Ispanya

Macaristan

degerlendirildiginde ise Turkiye, kriz sonrasina

Euro Bolgesi

Kaynak: Bloomberg gore 4.4 puanhk bir gerileme kaydeden issizlik

Turkiye digindaki Glkelerde 2011 yili 2. ceyrek rakamlar, Turkiye'de 2011 yih orani ile segilmis Ulkeler arasinda issizlik orani en
Mayis donemi rakamlari kullaniimigtir. )
hizl iyilesen (lke olmustur. Buna karsin, Ispanya
ve Polonya’nin issizlik oranlarinda sirasi ile 3.0 ve 1.1 puanlik artislar yasanmistir. Son dénemde yiiksek kamu
borcu ve bitce acgigl ile miicadele eden gelismis Ulkelere iliskin risklerin derinlesmesi ve sorunlarin ¢éziimiine
iliskin 6nerilerin yatirimcilarin endiselerini hafifletecek boyuta ulasamamasi 6ntimizdeki donem igin belirsizligin
artmasina neden olurken, gerek agiklanan bliyiime rakamlari gerekse onciil veriler kiiresel boyutta iktisadi
faaliyetlerin yavaslamaya basladigina isaret etmektedir. Bu durum halihazirda kirilgan olan istihdam piyasalari
acisindan da risk olusturmaktadir. Bu amagla 2010 yilsonuna gore issizlik oranindaki degisimler incelendiginde,
yine en hizli iyilesmenin -1.8 puan ile Tirkiye’nin issizlik oraninda yasandigl goérilmektedir. Diger yandan
ispanya ve Brezilya’da issizlik orani 2010 yil sonuna gére 0.56 ve 0.63 puan yiikselmistir. Ozetle, gelismis
Ulkelerin issizlik oranlarindaki iyilesmenin gelismekte olan (lkelere gore daha sinirl oldugu da dikkat

cekmektedir.
Tiirkiye’de geng niifusun issizlik orani giderek azalmaktadir...

— Geng nifusta issizlik orani, 6zellikle kriz sonrasi
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Kaynak: Bloomberg



cok etkilendigini gosterirken, geng nifusta issizlik oraninin yiiksek olmasi, dnemli bir insan glicli potansiyelinin
atil kalmasi ve uzun vadede ciddi sosyal sorunlara yol acabilecek olmasi bakimindan da énemli gériinmektedir.
Turkiye’de 2011 yilinin Ocak ayindan beri azalmakta olan 15-24 yas arasinda issizlik orani Mayis ayinda da bir
onceki aya gore azalarak %17.5 oraninda gergeklesmistir. Ayni zamanda Mayis ayinda geng niifusun isglicine
katilim orani da artis gdstermis ve %38.9 seviyesine ylkselmistir. Turkiye’de geng niifusta issizlik orani pek ¢ok
gelismis ve gelismekte olan ilkeye gore diisik seviyede bulunsa da, Birlesmis Milletler tarafindan 2010 yih igin
%12.6 olarak agiklanan kiiresel geng issizlik oranina gore yiksek kalmaktadir. Ancak bu yas grubunda issizlik
oraninin, gérece diisiik seyretmesi ve diisme trendinde olmasi 6niimizdeki donem igin olumlu gériinmektedir.

Issizlik Oraninin 2011 yilinda %10.0 olarak gerceklesmesini bekliyoruz...

2011 yilinin Mayis ayinda %9.4 ile tek haneli
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aylarinda tarim ve turizmin isglicline olumlu
katkist ile birlikte tek haneli rakamlara gerileyen issizlik oraninin kis aylarina girilmesi ile birlikte sinirli bir sekilde
yukselmesi mimkin gorinmektedir. Bunun yaninda Eylil ayi ile birlikte kamu memur alimlarinin artacagi
yoniindeki beklentimiz issizlik orani beklentimizi desteklemektedir. 2011 yil issizlik orani beklentimiz yil icinde
kriz 6ncesi seviyelere gerileyen issizlik oraninin yillik olarak da kriz 6ncesi seviyeleri yakalayacagina isaret
etmektedir. Diger makroekonomik verilerde krizin ardindan iyilesmenin daha hizli gergeklestigi gorilirken,
issizlik oraninin kriz dncesi seviyeleri yakalamasi zaman almistir. Bu durum aslinda diger makro ekonomik
verilerden farkli olarak issizlik oraninda yapisal olarak izlenen katiligin bir sonucu olarak sipriz bir gelisme
olarak degerlendiriimemelidir. 2011 yilina iliskin issizlik orani beklentimiz, issizlik oraninda 2010 yilinda izlenen
hizli dislisiin bir miktar ivme kaybedecegine isaret etmesine karsin, issizlik oranindaki toparlanmanin giigli

oldugunu yansitmaktadir.
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Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Hizlari (%)
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Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi
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Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI

UFE

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu

UFE (yillik-%deg.)

TUFE (yillik-% deg.)

Cekirdek-1 Endeksi

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

TUFE Harcama Gruplari (Katki, Puan)

35

30
25
20

15

10

5 4

TTway
TTAeN
1T JeN
11°820
oT'sex

0T'I1A3

oT'waL
ot Aeiny
0T"JeN
01820
60°sex

60'1A3

60" WL
60"AeiN
60"JeN
60820
80°se)

80'1A3

80'WaL
80 Aey
80°1eN
8020

Tufe

——Gida ——Enerji

Yillik

J

-0.2

Egitim

m Ayhk

Eglence ve Kiiltir

Ulastirma

Konut

Lokanta ve Oteller

Giyim ve ayakkabi

Gida ve Alkolsiiz igecekler

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB, Vakifbank

UFE Alt Sektorler (yilhk-% deg.)

Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
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- 1500
- 1300
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0 uedizey
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TTwal
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11820
0T'™3
oT'waL
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60820
80'M3
80'waL
80°sIN
80820
£0'™3
LO'WB ]
LO'SIN
L0820
90'M3
90'waL
90°'SIN
90820

—— imalat Sanayi

UN Diinya Gida Fiyat Endeksi

Sanayi

Tarim

ksen)

g e

yat Endeksi (sa

UBS Emtia Fi

Kaynak:Bloomberg

Kaynak:TCMB



Tiirk- is Mutfak Enflasyonu
||v|||||||llll\y'""V'V'V"’"VV'VV""'""VVIHIIIVH:

2
-4

ITO Enflasyon Gostergeleri

90
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-10

LONTTOC
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TOINTTOC
OTINOTOC
LOWOTO0Z
Y0INOTOC
TOWO0TO0Z
0TIN600C
LOWB600C
Y0IN600¢
TONG600C
OTIN800C
LONB00C
0IN800T
TONB00C
OTINZOOT
LONL00Z
Y0INL00C
TONZ00Z
0TIN900C
LON900C
Y0INS00¢
TONS00C

TTwal
T1'820
oT'waL
01’820
60'WaL
60'820
80'waL
80'820
Lo'WaL
L0'®20
90'waL
90'820
So'wal
50’820
vo'waL
0’820
€o'wal
€0°'820
o'wal
0’20
To'wsL
T0'®20
oo'wsL
00820

Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya gore

Deg.)

L 1T Aeny
L TIT'e20
L oT'1A3
L oTAeny
L 0T'ed20
L 60'I1A3
L 60 Aey
L 6020
L 801A3
L go0'Aey
L 80'e20
L L01A9
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L /L0'e20
L 90'I1A3
L 90Aeny
L 90'e20
L SO'IA3
L go'Aeny
L S0'e20
L v0'1A3
L v0Aeny
70820

Kaynak:Tiirk-is
100

Tiik. Gliven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
Enflasyon Beklentileri

istanbul Ucretliler Geginme Endeksi

Kaynak: iTO

TTwal
TT'SIN
T1°820
0T'™3
oT'waL
OT'sIN
01’820
603
60'WaL
60°SIN
60'820
80'™3
80'waL
80'sIN
80'820
JACNNE]
LO'WRL
LO'SIN
L0'®20
90'™3
90'waL
90'sIN

12 Ay Sonras! Yillik TUFE Beklentisi

Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti
10

Kaynak:TCMB

24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi

Kaynak:TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

9.4

10.

T
-
o
=
n
o
S
[o\]

02
03
01

2005M06
2005M11
2006M04
2006M09
2007M

2007M07
2007M12
2008M05
2008M10
2009M

2009M08
2010M

2010M06
2010M11
2011M04

—— Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani

——lssizlik Orani

Kaynak

:TCMB, Vakifbank

isgiiciine Katilim Orani

55.0

50.0 A

45.0 A

40.0 -+

35.0 A

30.0

P IO PO LS DD
& @'a* & & @'zﬁ & & ®f§ & & ®'$\

Kaynak:T

200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000
0

isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

CMB

iskur istatistikleri

—— T
0 00 0 W O O OO O O O O O « «
S S99 S S g9 o d oo oA o
8 Y ES 8 Y ES CYET T Y E
§£588£5882588¢5

[ [ [ [

is Arayanlarin Sayisi

Kaynak:Hazine Mustegarhigi

28,000

isglicii Durumu

27,000 -
26,000 -
25,000 -
24,000 -
23,000 -
22,000 -
21,000 -
20,000 -

19,000

Oca.08

Nis.08
Eki.08
Oca.09
Eki.09
Eki.10

Nis.10
Oca.ll

Tem.08
Nis.09
Tem.09
Oca.10
Tem.10 |

isglici Ara  —— istihdam Edilenler

Kaynak:TCMB

Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

Nis.11 7

30 53
- 52
25 4 L 51
20 7 - 50
- 49
151 - 48
10 - 47
_M_N——\_/‘ 46
> L 45
0 T T T T T T T T T 44
Q‘b Q% & @ ARG R
@’b Q & ®'zy & & @'2’* A
Tarim Sanayi insaat Hizmetler
Kaynak:TCMB
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)
110
108 -+
106
104 -+
102 +
100 -+
98 -
96 -
94 -
92 —T—T—TTrTrTrTT T T T T T T T T T T T
N DN AR RN NN SN
& N S N N9 N o Ny
,190 & WQQ "‘90 N ,19'\, q/g'\,

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi
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Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

5,000 115.0
4,500 - 113.0 ~
4,000 - 111.0 1
109.0 -
3,500 - 107.0 4
3,000 A 105.0
2,500 - 103.0 -
2,000 - 101.0
99.0 -
1,500 - 970 |
1,000 950 ————————————————————————
8883383333339 ¢ NN N S N N S N NN
S Y £ 3= 8 Y £ T 8 L gz 8 9 § V¢ T TF T T Y
0O £ @ oz ppw oz ooz D 3 P P D > >
Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet) —— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri
Kaynak:TCMB

Kaynak:Hazine Mustesarlig
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

25000
20000 -
15000 -
10000 -
5000 -
0
ononONON St SESESHLNLNLNLNWO WO WO NSNS 00000000 DN OO OO v
S000000800000000550550000000SHH
e o R R S B S
ihracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar)
Kaynak:TCMB
ithalat
140
120 -
100
80
60
40
20
0
-20
-40
-60
N O < TN N O O MNNOOOOO O O
2923889 C9S93898Q QS o o
© © © @ @ @ @ @ @
§5858585885888858888
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
Tiiketim Mallari(y/y)
Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi
6000 3000
-4000 - | 1000
-14000 - —— y
-24000 - N { \ 1000
-34000 - *v»«x\\ - -3000
-44000 AY \ - -5000
-54000 - \ | 7000
-64000 -
-74000 - - -9000
-84000 -11000
NN < TN OONNOOOOOOQN OO -
L EEEEEEEER R
© © © @ © © o © @
§58585858888888588

Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)

Kaynak:TCMB

-10000 -

-12000

ihracat
140
120 -
100 -
80
60
40
20
0 A
-20 |
-40 W
-60
N NN g S N N W O NN XX O O «
29999999999 99 o =
© © © © © © © © @©
3888838858388 88885838
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
—— Tiiketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
50000
40000 -
30000 -
20000 -
10000 - S
0 =7 17— T TV —T \Ju L
-10000
-20000
n N g T N N W O NDNOOOO O O O
©S 993999999399 9SS Qg o
© © © (] (] @ @ © ©
§38858855888888888¢88
—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB

-2000 A

-4000 -

-6000 -

-8000 -

Dig Ticaret Dengesi

Oca.03
Tem.03
Oca.04
Tem.04
u.05
Sub.06
u.06
Mar.07
Eyl.07
Mar.08
Eyl.08
Mar.09
Eki.09
Nis.10

Eki.10
Nis.11

oY) >ad

<

Dis Ticaret Dengesi (milyon dolar)
Kaynak:TCMB

Oca.05
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TUKETiM GOSTERGELERI

Tiiketim Harcamalari

Tiiketici Giiveni ve Reel Kesim Giiveni

20

130
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100
90
80
70
60
50
40

15
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-10

-5

-15

115
110
105

100

95

90
85

80
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70
65

TOTT0C
€0010C
T00T0C
€0600C
106002
€0800¢
108002
€0£00C
102002
€0900¢
10900¢
€0500¢
10S00C
€0700¢
TOY00T
€0€00¢
TOE00T
€07200¢
1T0700C
€0T00¢
10T00¢
€0000C
100002
€0666T
106661

Tuketici Gliven Endeksi

Reel Hanehalki Tuketimi (Yillik % Degisim)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)

Kaynak:TCMB

Kaynak:TCMB

Krediler

CNBC-e Guven Endeksleri

250.0

200.0 A

150.0

100.0

50.0 -

0.0

TTeN
0Ty
0T’ ndy
OT'sIN
01°820
60°'1A3
60°ZeH
60°qn$
8013
80'WaL
80'1elN
L0°e1Y
LON8Y
LOSIN
L0'820
90'1A3
90AeN
90°qn$
S0'M3
SO"waL
S0IeN
y0'seyl
¥0'n8v
¥0'SIN
70820

€0°820

0’820

Krediler (Yillik % Degisim)

CNBC-e Tiiketici Gliven Endeksi

CNBC-e Tiiketim Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhg

Kaynak:BDDK

i Krediler

icari

Bireysel ve T

\‘//

=N

175.00

155.00 -

135.00 -

115.00 -

95.00 -

75.00 -

55.00 -

35.00 -

15.00 A
-5.00

1T°9n$
0T'1A3
OT'SIN
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60°ZeH
60°820
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80'1elN
L0°PI3
LO"AeN
90°e4Y
90" w3l
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S0'IA3
SO'SIN
v0'seyl
¥0°zeH
0820

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

OISR NO0ONNNNNNNNNNOOOOOO
e R R e R = ke e ko s R e R B R
COUNSSOEOANSTCdUNSCco0uNSTm
TRZIPUIRZIRUIRZI U IZZ IR
Biitce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)
Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri
NSNS0 00 00O A O O O O
©SS999999S89QQH = ad oo
o v Tz © v Zz @© v Zz @© v Tz © v
5z§ﬁé’zgﬁé’z§ﬁgz§ﬁ52
——Vergi Gelirleri (Nominal yillik %)
Vergi Gelirleri (Reel yillik %)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Borg Stoku
550.0
500.0 -
450.0 -
400.0 -
350.0 -
3000 """
N n 1N O O N NN N 0 0 O O O © O «
© 099 S 935S 99 S g = = o o
@ N v v < O @ > gT = 5 ©@ N v 9
§8c=z23§855ag28E82

Toplam Borg Stoku (milyar TL)

Kaynak: Hazine Mustesarligi

Biitge Gelirleri ve Harcamalari

310

290 -

270 -

250 -

230 -

210

190 -

170 -

50 -
O NN NN OO X0 DN DO O O O «
©2999 909099909 S S QS H o a =
@ &~ N = @© &~ N =—= @ &~ N = @ %~ N = @© &~ N
SRR A IR R

Biitge Gelirleri (12 aylik toplam-milyar TL)
Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)
Kaynak:TCMB
Faiz Disi Denge

57

47

37

27

17
7
P & F PN
R N I G I I
Faiz Disi Denge (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB
i¢ ve Dis Borg Stoku
380.0
360.0 - N
3400 - N
320.0 - |
300.0 - |
280.0 -
260.0 - i
240.0 - -
220.0 - -
2000 """
N wmwwwowwiNSNNOOWOWWO OO O O o
9909999999999 == =d
N 0 u = > ‘T = N u un
SEEZZ3 52355288 ¢E2

ic Borg Stoku (milyar TL)
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

Kaynak: Hazine Mustesarlig
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

45 30 200.0
- 180.0
40 - _
25 L 160.0
35 - 20 | - 140.0
30 - - 120.0
25 - 15 - } - 100.0
- 80.0
20 - ]l
10 - 60.0
15 5 - 40.0
10 A - 20.0
1 0 . . . : : : : . 0.0
1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 TCMB (milyar $-sol eksen)
m Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) Kamu Sekforu !mﬂyar $)
Ozel Sektér (milyar $)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKiDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 - 25 A
25 - 20 -
20 15 -
15 10 -
i0 A 5
E’ T 0 B LN RN NN NN NN NN NN RN RN NN NN RN RN NN R RN R RN R RN RN RN RN RERNRRRRRARRR AR RN
O R T T e s
T LNLINLNOWOWOWONNININONOVNNNNOOOO
[slelelolololelolslolslolelolololelslslolslelelolalalo Lol oL STETTODLNDNDOOOONNNOONXNNDNDNDO OO
QeNgxcNgXcocsXP oS CEXPCSXEC5XEC Q0000000000000 O0OOO=HAHAH
M EEEE R R R Rt R e E e o QUSXosSxXugxcaxcaxcoxdscy
L EE L2 ER L2 RalSRa s sa s 8S 52 SR >S 8>S C8z2%82582c88sz¥5z
8z gWOZ WOz [THI=[FUI=FYI=FY<=R TEa6LEaS888288288288°<
o o 5] T T T T T T o= = S g<Zz gz gtz g<
= ~ o < < < <
Bor¢ Alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
Kaynak:TCMB
Para Arzi
80000000 15000000
_ - 14000000
70000000 [ 13000000
60000000 - - 12000000
50000000 - - 11000000
- 10000000
40000000 - | 90000000
30000000 - - 80000000
- 70000000
20000000 - [ 60000000
10000000+ 50000000
OOOONKNNENOVVXNDNDANOOOO
©S989059095000000 =TT
S25E82FES2EES2EE825E8ES
M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen) 16

Kaynak: TCMB



Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Biiyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici
(Ceyreklik) (Aylik) (Yalik) Bankasi Faiz Giiven
(%) (%) (%) Orani (%) Endeksi
ABD 16 3.6 -3.20 0.25 59.5
Euro Bolgesi 17 25 0.09 15 -11.20
Almanya 2.7 2.60 5.31 15 108
Fransa 1.60 2.10 -2.05 1.50 -36.00
Italya 1.00 2.10 -2.08 1.50 103.70
Macaristan 1.50 3.10 -0.46 1.50 -40.70
Portekiz -0.90 3.00 -9.87 1.50 -49.40
Ingiltere 0.70 4.40 -2.49 0.50 -30.00
Japonya -1.00 -0.40 3.56 0.10 42.70
Gin 9.50 6.50 5.20 6.56 105.80
Rusya 3.40 9.00 4.05 8.25 -~
Hindistan 7.80 8.62 -3.18 7.00 --
Brezilya 4.17 6.87 -1.51 12.50 113.20
G.Afrika 3.60 5.00 -2.83 5.50 11.00
Turkiye 11.00 6.31 -2.32 6.25 94.83
Beklentiler
2011-IMF Beklentisi Reel Biiyiime (y/y)*  Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Nisan-2011)
*Haziran 2011
Gelismis Ulkeler 2.2 2.60* -0.28 7.78 102.94
Gelismekte Olan Ulkeler 6.6 6.90* 2.66 5.67 33.56
Tiim diinya 4.3 4.46 = = ==
ABD 2.5 2.17 -3.24 8.53 99.52
Euro Bolgesi 2.0 2.26 0.03 9.90 87.28
Almanya 3.2 2.18 5.13 6.55 80.11
Fransa 2.1 2.14 -2.78 9.50 87.62
italya 1.0 1.95 -3.36 8.60 120.25
Macaristan 2.8 4.08 1.45 11.46 76.63
Portekiz -1.5 2.35 -8.72 11.93 90.55
ingiltere 1.5 4.20 -2.42 7.83 83.03
Japonya -0.7 0.15 2.30 4.88 229.08
Cin 9.6 4.98 5.71 4.00 17.08
Rusya 4.8 9.31 5.55 7.30 8.54
Hindistan 8.2 7.51 -3.66 - 68.20
Brezilya 4.1 6.26 -2.58 6.70 65.71
G.Afrika 3.5 4.93 -4.36 24.4 39.55
TURKIYE 4.6 5.69 -8.03 11.44 39.41

17



Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIiK GOSTERGELER

2011 ‘Aglklanacak

2009 2010 En Son Yayimlanan Yilsonu Ilk Veriye Ait

Beklentimiz | Beklentimiz

Reel Ekonomi
GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 952559 | 1105101 284 868 (2011, 1¢) -- -
GSYIiH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) -4.8 8.9 11.0 (2011, 1¢) 6.1 -
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -9.5 13.09 6.7 (Haziran 2011) - -
Kapasite Kullanim Orani (%) 67.6 72.58 75.4 (Temmuz 2011) - -
Issizlik Orami (%) 13.5 11.9 9.4 (Mayis 2011) 10.0 -
Fiyat Gelismeleri
TUFE (Yillik % Degisim) 6.52 6.40 6.31 (Temmuz 2011) 7.15 -
UFE (Yillik % Degisim) 5.93 8.87 10.34 (Temmuz 2011) - -
Parasal Gostergeler (Milyon TL)
M1 107,051 133,885 138,180 (05.08.2011) -- --
M2 494,024 587,815 644,249 (05.08.2011) -- -
M3 520,674 615,088 681,088 (05.08.2011) -- --
Emisyon 34,289 44,368 51,387 (05.08.2011) - -
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,689 80,696 90,897 (12.08.2011) - -
Faiz Oranlar
TCMB O/N (Borg Alma) 6.50 1.50 5.0 (19.08.2011) - -
TRLIBOR O/N 6.50 6.54 7.26 (19.08.2011) - =
Odemeler Dengesi (Milyon $)
Cari islemler Acig -13,991 -48,528 -7.55 (Haziran 2011) -72,000 -
ithalat -140,928 -185,535 21,6 (Haziran 2011) - --
ihracat 102,143 113,976 11,3 (Haziran 2011) -- -
D1s Ticaret A¢gig1 -38,786 -71,559 -10,2 (Haziran 2011) -96,000 --
Kamu Ekonomisi (Milyon TL)
Biitce Gelirleri 215,060 254,028 26,686 (Haziran 2011) -- --
Biitce Giderleri 267,275 293,628 23,597 (Haziran 2011) = --
Biitce Dengesi -52,215 -39,600 3,089 (Haziran 2011) -- --
Faiz D151 Denge 986 8,697 4,650 (Haziran 2011) - --
Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 330.0 352.8 362.7 (Haziran 2011) -- -
Merkezi Yon. Dis Borg¢ Stoku (Milyar TL) 111.5 120.5 133.1 (Haziran 2011) - -
Kamu Net Bor¢ Stoku (Milyar TL) 309.8 317.4 319.9 (2011 1. Geyrek) -- -
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkarslan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Umit Unsal Ekonomist umit.unsal@vakifbank.com.tr 0312-455 84 18
Seda Meyveci Doganay Ekonomist sedameyveci.doganay@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
ibrahim Taha Durmaz Arastirmaci ibrahimtaha.durmaz@vakifbank.com.tr 0312-455 84 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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