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2011 Yilinin En Gnemli Sorunlarindan Biri issizlik: Tiirkiye-Diinya...

Diunya ekonomisi 2007 yilinin sonlarinda baglayan krizin ardindan 2009 yilinda
sert bir bicimde kigillrken istihdam piyasasi da ciddi oranda daralmis, global
anlamda issizlik oranlari yliksek seviyelere ulagsmistir. 2010 yilinda ise reel global
blylime, 0zel tlketim, sabit yatinmlar ve diinya ticaretinde yasanan
toparlanmaya karsin, issizlik oraninin hala yuksek kalmaya devam ettigi
gorilmektedir. 2011 yilinda da kiresel ekonominin 6nindeki en o6nemli
sorunlardan birisinin issizlik olmaya devam edecegi anlasilirken, pek c¢ok
gelismekte olan Ulkede issizlik orani agisindan nispeten 1hmh bir tablo
yasanmaktadir. Buna karsilik, gelismis Ulkelerde 6zellikle de Avrupa llkelerinde
issizligin artmaya devam ettigi izlenmektedir. Tirkiye'de ise issizlik oraninin
ekonomideki toparlanmaya karsin yliksek seviyelerde seyretmeye devam etmesi
ve bir siire daha kriz 6ncesi seviyelerin lzerinde kalmasi beklenmektedir. Bu

Va klfba 1] k raporda tiim bu gelismeler ve beklentiler paralelinde Tiirkiye diger tilke guruplari
ile birlikte degerlendirilmis ve Tirkiye'nin global istihdam trendleri icerisinde

A nerede oldugu ayrintili bir sekilde incelenmistir.
Ekonomik

-Gegtigimiz Hafta Aciklanan Veriler...

Ara stl rm a Ia r Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun 15 Subat’taki toplantisinin tutanaklari
yayimland....
Toplanti Ozetinde; disiik faiz, yiiksek karsilik politikasinin sikilastirici yéndeki etkilerinin
bir sonraki toplantiya kadar yakindan izlenecegi vurgulanirken, gerekli géruldigi takdirde
ayni dogrultuda ilave tedbirlerin alinacagi ifade edildi.

Reel Kesim Giiven Subat ayinda diistii...

2011 yih Subat ayinda Reel Kesim Gliven Endeksi, bir dnceki aya gore 2.6 puan azalarak
111.0 seviyesinde gergeklesti. Endeksin tiger aylk hareketli ortalamalari, Subat ayinda bir
onceki aya gore 1,1 puan artarak 110,3 oldu.

Kapasite Kullanim Orani, Subat ayinda gegen yilin ayni ayina gére artis kaydetti...

imalat sanayinde kapasite kullanim orani Subat ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére 5.2
puan artarak %73 seviyesinde gerceklesti. Kapasite kullanim orani, ocak ayina gore ise 1,6
puan azaldu.

Merkezi Yoénetim briit bor¢ stoku, 31 Ocak 2011 tarihi itibariyla 478,1 milyar liraya
¢cikti...

Borg stokunun 353,3 milyar lirasini i¢ bor¢ stoku, 124,8 milyar lirasi ise dis bor¢ stoku
olusturdu. Gegen yilin ayni ayina gore ise brit borg stoku %6.7 oraninda artis gosterdi.

Merkez Bankasi Subat ayi 2.dénem beklenti anketini agikladi...

Subat ayinin ikinci dénem anketinde cari ayin TUFE beklentisi %0.59 olurken, 2011 yil sonu
enflasyon beklentisi %6.64'e yiikseldi. Subat ayinin ilk anketinde 48.6 milyar dolar olan yil
sonu cari acik beklentisi ise 49.4 milyar dolara yiikselirken, yil sonu GSYiH beklentisi ise
%4.9 oldu.

- Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Veriler...

Haftalik Yurtici Ekonomi Giindemi

Tarih Agiklanacak Veri Onceki Veri Beklenti
28.02.2011(agiklandi) Dig Ticaret (Ocak) 8.7 milyar $ 5.8 milyar $
03.03.2011 TUFE (Subat) %0.41 %0.75

UFE (Subat) %2.36
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2011 Yilinin En Onemli Sorunlarindan Biri issizlik: Tiirkiye-Diinya

Diinya ekonomisi 2007 yilinin sonlarinda baslayan krizin ardindan 2009 yilinda sert bir bicimde kiigiiliirken
istihdam piyasasi da ciddi oranda daralmis, global anlamda issizlik oranlari yiiksek seviyelere ulasnstir.
2010 yilinda ise reel global biiyiime, ozel tiiketim, sabit yatirrmlar ve diinya ticaretinde yasanan
toparlanmaya karsin, issizlik oraninin hala yiiksek kalmaya devam ettigi goriilmektedir. 2011 yilinda da
kiiresel ekonominin éniindeki en 6nemli sorunlardan birisinin issizlik olmaya devam edecegi anlagilirken, pek
¢ok gelismekte olan iilkede issizlik orani agisindan nispeten ihmh bir tablo yasanmaktadir. Buna karsilik,
gelismis iilkelerde 6zellikle de Avrupa iilkelerinde issizligin artmaya devam ettigi izlenmektedir. Tiirkiye’de
ise issizlik oraninin ekonomideki toparlanmaya karsin yiiksek seviyelerde seyretmeye devam etmesi ve bir
siire daha kriz 6ncesi seviyelerin iizerinde kalmasi beklenmektedir. Bu raporda tiim bu gelismeler ve
beklentiler paralelinde Tiirkiye diger iilke guruplari ile birlikte degerlendirilmis ve Tiirkiye’nin global istihdam
trendleri icerisinde nerede oldugu ayrintili bir sekilde incelenmistir.

Dinya ekonomisinde kiresel krizin etkileri hala devam ederken, kriz stirecinde negatif blyliime ve yiksek issizlik
oranlariyla karsi karsiya kalan diinya (lkeleri, toparlanma siirecinde istihdam sektoriini iyilestirme yoniinde
onlemler alarak issizlik oranlarini distirmeye calismislardir. Ancak, gerek Euro Bolgesi lilkelerinde, gerekse diger
gelismis Ulkelerde ekonomik toparlanmanin beklenenden yavas ilerlemesi, alinan o6nlemlerin etkisini
zayiflatmistir. Uluslararasi Calisma Orgiiti’niin (ILO) raporuna gore de, diinyada issizlik oranlari krizin baslangici
olan 2007 yilindan bu yana gergeklesen en yiksek seviyelere gikarken, istihdamda en giigli performansi
gosteren Ulkenin Tirkiye olmasi dikkat cekmektedir. Tirkiye’de son aciklanan istihdam rakamlarindaki
toparlanma da, bliyiimenin beklentilerin Uzerinde iyilesmesi etkili olurken, bu durum kriz sonrasi toparlanma
siirecinde genel llke performansi agisindan olumlu bir gérinim sergilemektedir.

Tablo 1

Kriz baslangicindan bu yana...
issizlik Orami (% deg.)

<0 0, <2 2,5 >5
>0
0,>-2 Kolombiya Avustralya, israil, Filipinler
-2,-5 Avusturya, Belcika, Kanada, Kibris,

Brezilya, Cek Cumhuriyeti, Yunanistan, ABD
Fransa, Kore, Yeni
Zelanda, Norveg, Portekiz,
Giliney Afrika,
<-5 Almanya Hirvatistan, Finlandiya, Bulgaristan, Danimarka, Estonya, irlanda,

Hong Kong, italya, Macaristan,R a, Litvanya, ispanya
Japonya, Malezya, Sloveny
Meksika, ingiltere

issizlik Orami (% deg.)

BUYUME (% deg.)

Krizden gikig siirecinde...

>0 0,>-2 -2,-5 <-5
<0
0, <2 Belcika, Bulgaristan, Hirvatistan, Avusturya, Almanya, Yunanistan,
Macaristan, ispanya, ingiltere
2,5 Kolombiya, Cek Cumhuriyeti, Kanada, israil, ABD

Danimarka, Estonya, Japonya,
Yeni Zelanda, Filipinler, Slovenya,
Guney Afrika

>5 Avustralya, Kore Cumhuriyeti, Brezilya, Hong Kong, Malezya,
Meksika, Slovakya Rusya, Singapur, Tayvan

Kaynak : Uluslararas: Calisma Orgiti

BUYUME (% deg.)
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2007 yilindan itibaren dinyada issiz sayisinin yaklasik 30 milyon kisi artmasina neden olan global krizin

baslangicindan bu yana, diinya ulkelerinde gergeklesen bilylime ve issizlik oranlarindaki degisimleri gosteren
tablo (Bkz.Tablo 1) incelendiginde, Ulkelerin agirlikh olarak negatif bliyime ve pozitif issizlik orani bélgesinde
yer aldigi gorilmektedir. S6z konusu dénemde, lilkelerin issizlik rakamlarindan ziyade biylime oranlarinin %2-
%5 oraninda daraldigl géze carparken, en disiik bliyime ve en yiiksek issizlik oranlarina sahip olan ulkeler
olarak Estonya, irlanda, Litvanya ve ispanya siralanmistir. Tiirkiye’nin ise sayilan bu {lkelere nazaran daha ilimli
bir gérinim sergiledigi dikkat cekerken, yine de gerek biyime gerekse de issizlik orani agisindan en koti
performansi gosteren ikinci Glke grubunda yer aldigi gériilmektedir. Krizden gikis siirecinde ise, gelismekte olan
lkelerin daha olumlu bir goriiniim sergiledigi gorilmekte olup, tabloda yer alan lkeler arasinda Tiirkiye’nin en
ylksek blylme ve issizlik oraninda en ¢ok iyilesmeye sahip tek llke oldugu géze ¢arpmaktadir. Ancak tiim bu
olumlu gelismelere karsin, global anlamda issizlik oranlarinin strdirdlebilir seviyelere gelmesinin zaman alacagi
tartismalari son donemde c¢ok sik glindeme gelmektedir. Tablo 1, makroekonomik gostergeler ile issizlik
gostergeleri arasindaki bagintinin géz ardi edilemez boyutlarda oldugunu gostermektedir.

Grafik:1 isgliciine Katiim Oranlari Grafik:2 Kadin isgiiciine Katiim
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Ulke gruplarinin 2000 yilindan bu yana isgiiciine katilim oranlar incelendiginde (isgiiciine katilim orani: bir
Ulkedeki galisanlar ve issizlerin toplamindan olusan isglicinin kurumsal olmayan nifusa orani), s6z konusu
oranin gelismekte olan (lkelerde daha dusikken, gelismis Ulkelerde daha yiiksek seviyelerde oldugu
gorilmektedir. Tirkiye'nin isglicine katilim oraninin 2000-2004 vyillari arasinda sert bir sekilde dustUgu
gorilurken, diger tlke gruplarinda kriz dénemlerinde dahi bu oranin oldukga sinirli bir sekilde azaldig1 dikkat
¢ekmistir. Global isgliciine katilim oraninin 2009 yil sonu itibariyle %65.3 seviyesindeyken, s6z konusu oranin
Tirkiye’de %47.9 seviyesinde gerceklesmis olmasi dikkat cekmektedir. isgiiciine katilim orani diinya genelinde
cinsiyete gore farkhliklar gosterirken, Tirkiye’nin 2000 yilindan bu yana kadin isglciine katilim oraninin hizla
dismesi yillar itibariyle is giicline katilim oraninin azalmasindaki en temel faktér olmustur. Son yasanan krizin
etkisiyle kadinlarin isgiiciine katiim oraninin %23’lerden %26 seviyelerine yikseldigi goriliirken, s6z konusu
dénemde kadinlarin is gliciine katilim oraninin artmasi, issizlik oranindaki artisin 6nemli nedenlerinden birisi
olarak belirtilmistir. Bu oraninin diger gelismis Ulkelerde oldugu gibi %60-70’lere ulasmasi durumunda, issizlik
oraninin gorindiginden ¢ok daha yiksek seviyelerde seyretmesi miimkiin gorinirken, bu durum aslinda
Turkiye’'de igsizlik orani seviyelerinin goriindiigiinden ¢ok daha kot boyutlarda oldugunu gostermektedir.
Buradan da anlasildigi Uzere (lkelerdeki yapisal farkhliklarin issizlik oranlarinda buyik etkisinin oldugu
gorilmektedir.
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Son gilinlerde Orta Dogu’da yasanan

Grafik:3 15-24 Yas Arasi issizlik Oranlari (% L . .
30 - : stz (%) - 255 siyasi gelismelerle birlikte diinyada geng
2 | L g nifusun istihdami yeniden glindeme
L 5as gelmistir. ILO tarafindan hazirlanan
20 - . ‘Gen¢ Niifus’ da Global istihdam
L o24 .
15 | Trendleri’ raporu, 15-24 yas arasi geng
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10 4 L 23 tablo ortaya koymustur. 2009 yil sonu
5 : , , i , , : 225 itibariyle 79.6 milyon seviyesinde olan
2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 diinyada geng issiz nifus 2010 yilinda
——— Tiirkiye ** : :
Global (sag Eks) 77.7 milyona gerilese de, hala 2007
Gelismis Ulk. ve AB yilindaki 73.5 milyon seviyesinin oldukca
Orta ve GiineyDogu Avrupa (AB liyesi degil) . . .
Dogu Asya Uzerinde olmasi dikkat c¢ekmektedir.
.............. i & ifik i
f;?:ﬁ:f:,:,syavepas” Ayni  sekilde 2009 vyilinda %12.8
Kaynak: TUIK, ILO seviyesinde olan geng¢ nufusun issizlik

™ 1layort, * Beklenti orani 2010 yilinda %12.6 seviyesine

gerilemis, ancak hala krizden 6nceki %11.9 seviyelerine inememistir. Bu konuda Tirkiye ile diger ulkeleri
karsilastirmali bir analiz yapabilmek amaciyla grafikte farkli tlke gruplari ile Turkiye rakamlari incelenmistir.
Buna gore Tirkiye’de 2009 yilinda %25 seviyesine kadar ¢ikan genc niifusun issizlik oraninin, 2010 yilinin ilk 11
ayinda ortalama %21.8 seviyesi ile pek ¢ok tlke grubunun lzerinde oldugu gorilmektedir. En yiksek 15-24 yas
arasi geng nifus issizlik oranina sahip tlke grubunun ise %25 ile Orta Dogu lkeleri oldugu izlenmektedir.
Grafikte yer alan rakamlar dogrultusunda, yasanan ekonomik krizden genc¢ nifusun yetiskinlerden daha cok
etkilendigi soylenebilecekken, diinyadaki gen¢ nifusun yaklasik %90'inin gelismekte olan ulkelerde yasiyor
olmasli, su an var olan istihdam yetersizliginin gelecek donemlerde geng nesillere de yansimasi endiselerini
dogurmaktadir. Geng nifusun issizlik oraninin yiksek olmasi, hem 6nemli bir insan giicii potansiyelinin atil
kalmasi hem de uzun vadede toplumlar agisindan ciddi sosyal sorunlara yol agmasi bakimindan 6nem
tasimaktadir.

Kriz Dénemlerinde Ulke Deneyimleri ve issizlik Oranlari

Global ekonomik toparlanmaya yonelik belirsizlik ve dengesizliklerin fazla oldugu konjonktiirde gerek global
gerekse Tiirkiye istihdam piyasasina yénelik sorunlar ciddi bir tehdit olusturmaktadir. istihdam piyasalarinda
glcl ve uzun soluklu bir toparlama saglanmadikca global dengesizliklerin devam etmesi, global
makroekonomik toparlanmanin geleceginin belirsiz ve zayif temelli olmasi kaginilmaz olacaktir.

Turkiye’de 2001 krizinin etkisiyle 2003 yilinda

Grafik:4 Yerel Krizler Sonrasi issizlik Orani (%),
25 ~ Kriz Yih=0 %10.5’e c¢ikan issizlik oraninin, 2003-2006
20 doneminde ortalama %8 gibi yiksek blyime
rakamlarina ulasilmasina karsin, %6.5 olan kriz
15 1 oncesi seviyelerine gerileyemedigi dikkati
10 - cekmektedir. S6z konusu donemde ylksek
5 blylime rakamlarina karsin ortalama %10
seviyelerinin altina gerileyemeyen Issizlik
0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' oraninin, 2008 yilinda yasanan son krizin
-l—oiTijrk%ye 2 3 4 ABsD 6 7 ardindan ise 2009 yilinda %16.1 ile tarihinin
==== Norveg Giiney Kore en yiksek seviyelerini gordigi izlenmektedir.
Arjantin issizlik oraninin 2009 yilindan itibaren Tirkiye
Kaynak:Bloomberg, TUIK ekonomisinde goriilen toparlanmaya karsin

hala %11 seviyelerinin altina gerileyemeyisi,
istihdam piyasasindaki yapisal sorunlarin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Farkh dlke deneyimleri
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incelendiginde, yasanan yerel ekonomik krizlerin ardindan issizlik oranlarini diistirmeyi basarmis tlkeler oldugu

gorulmektedir. Bu konuda bir analiz yapabilmek igin, 1988, 1991, 1997 ve 2001 yillarinda ekonomik kriz yagamis
olan ABD, Norveg, Gliney Kore ve Arjantin ile Turkiye karsilastirilmistir. Buna gore, Tlrkiye’de 2001 krizinden
sonra daha yiiksek bir seviyeye ¢ikan igsizlik oranina karsin, s6z konusu tlkelerde krizlerin ardindan artan issizlik
oranlarinin orta vadede dusirilebildigi gorilmektedir. Giney Kore’de 1998 yilinda krizle birlikte %7’ye ¢ikan
issizlik orani, krizin ardindan dort yil iginde %3.3 seviyesine diismus, ayni sekilde 2001 krizinin ardindan 2002’de
%20’ye dayanan Arjantin’in issizlik orani, 2008'de %7.3 seviyesine gerilemistir. Norveg'te %2 olan ortalama
issizlik orani ise 1993’te Ui¢ katina gikarak %6’ya ulastiktan sonra 1998’de %3.2 seviyesine dismustr.

Bu cercevede krizin ardindan ekonomik agidan hizli toparlanmayi gerceklestiren Tirkiye'nin, igsizlik oraninin
kati yapisina karsin ayni basariyi istihdam piyasasindaki mevcut yapisal sorunlarin ¢éziilmesinde gostermesi
gerekmektedir. Kiresel krizle birlikte 2009 yilinda %25’i asan geng¢ niifusta gorilen issizlik orani karsisinda
ozellikle bu kesime yonelik egitim programlari tasarlanmasi gerekmektedir. Ayrica krizin ardindan alinan
istihdam ©nlem paketinin ne o6lglide uygulandiginin ve ne derecede etkili oldugunun sirekli olarak takip
edilmesi ve gerektiginde bu paket icinde yer alan énlemlerin degistirilmesi veya yeni politikalarin gelistirilmesi
gerekmektedir.

Tiirkiye issizlik orani ve GSYiH arasindaki iliski:
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GSYIiH ve issizlik orani arasindaki iliski, issizlik oranindaki yillik yiizde degisim ile yillik biiyiime (reel GSYiH, y-y,%)
arasindaki iliski incelenerek analiz edilmeye calisiimistir. Yapilan ekonometrik modelde, GSYiH’da 1.0 birimlik bir
artisin issizlik oraninda 2.1 birimlik bir azalis sagladigi sonucuna ulasilirken, GSYiH'da yillik yaklasik %7.5
oraninda bir bliyiime saglandiginda trend egrisinden de goérilecegi lizere issizlik oraninda herhangi bir iyilesme
saglanamadigl ve ancak %7.5'in Uzerinde bir yillk blylime saglandiginda issizlik oraninin azalacagl
gorulmektedir. Ancak veri setimizin 2001 yilindan basladigi ve ¢eyreklik verilerle ¢alisti§imiz géz oniine
alindiginda, sinirli sayida bir veri ile bu sekilde bir yorum yapabilmek ¢ok da saglikh olmamaktadir.
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iyilesmenin daha ziyade konjonktirel

6
Son yasanan krizle birlikte yiksek seviyelere

ulasan igsizlik orani, HP filtreleme veya
ayristirma  teknigi kullanilarak trend ve
konjonktir (cycle) kisimlarina ayristirildiginda,
gerek trend gerekse de konjonktir egrilerinin
yasanan krizle birlikte 2007 yilinin sonlarindan
itibaren  yikselmeye basladigi  dikkati
cekerken, ekonomide yasanan toparlanmayla
birlikte 2009 vyilinin ortalarindan itibaren
trendin ¢ok fazla degismemesine karsin
konjonktirin sert bir sekilde geriledigi dikkati
cekmektedir. 2010 yilinin ikinci yarisindan
itibaren ise konjonktirel seri ile orijinal seri
arasindaki farkin acilmasi, issizlik oranindaki

diizelmeden kaynaklandigini géstermektedir. Hala yliksek seviyelerde

seyreden trend serisi ise issizlik oranindaki yapisal sorunlari gésterirken, o6zellikle 2010 yilini GSYiH nin

beklentilerin oldukg¢a Uzerinde tamamlayacagi diisliniildiglinde konjonktirel serideki sert iyilesmenin sebebi de

aciklanabilmektedir.

Sonug olarak, Turkiye’'nin istihdam piyasasi diger llkelerle birlikte degerlendirildiginde, issizlik oraninda gorilen

hizli iyilesmeye karsin, issizlik oraninin halen kriz 6ncesi seviyelerin oldukca Uzerinde oldugu dikkat

¢ekmektedir. Turkiye’'nin kriz 6ncesi seviyelere kiyasla hala yliksek bir igsizlik oranina sahip olmasi, diger makro

ekonomik verilerden farkh olarak issizlik oraninda izlenen katiligin bir sonucu olarak, siirpriz bir gelisme olarak

degerlendiriimemelidir. Tirkiye’nin kendi i¢ dinamiklerinden kaynaklanan yapisal sorunlar nedeniyle issizlik

oraninda kriz 6ncesi seviyelerin yakalanmasinin zaman alacagi diisinilmektedir.
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Sektorel Buyiime Hizlan (%)
Sektorler Sektor 2009 2009 2010 2010 2010 " e
Sektorel Biyiime Hizlari (%)
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10.0 A
ingaat 5.6 -18.3 -6.6 8 219 24.6
Ticaret 13.3 -7.2 10.3 22.4 14.0 7.5 0.0 -
Ulas. ve Haber. 14.9 -5.0 3.6 11.3 10.2 6.7
-10.0 +
Mali Kur. 12.5 7.8 8.1 4.7 7.3 6.4
Konut Sah. 5.5 3.8 3.4 0.6 2.1 2.7 -20.0 -
Egitim 2.4 33 3.1 1.5 1.1 -0.5
o N -30.0
Sag. Is. ve Sos. Hiz. 1.5 4.5 49 4.9 2.5 -1.1
2009-1 2009-11 2009-1112009-1V 2010-1 2010-II1 2010-I11
Vergi-Sub. 8.6 -8.1 6.3 17.2 14.0 8.2
GSYiH -2.9 6.0 11.7 10.3 5.5 ETarim M Sanayi insaat M Ticaret m Ulastirma
Kaynak:TUIK Kaynak:TUiK



Harcama Bilegenlerinin Yillik Biiyiime Oranlari (%)

Harcama Bilegenleri Sektor 2009 2009 2010 2010 2010
. s e o
Paylan 1L V. L I 1L Harcama Bilesenleri Biiylime Hizlari (%)
(%)* Cey Cey Cey Cey Cey 40.0
Yer. Hanehalki Tik. Har. 67.6 -1.9 5.0 8.6 6.2 7.6 300
Dev. Nihai Tiik. Har. 9.1 5.2 17.9 0.9 35 -1.1 20.0 -
Gay. Safi Ser. Olus. 220  -185 46 152 287 313 10.0 1
0.0 -
Kamu Sektori 3.8 -5.7 -8.6 -25.6 14.6 17.9
-10.0 -
Ozel Sektor 183 210 35 231 322 344 200 |
Mal ve Hiz. ihracati 23.1 -5.4 7.4 -0.4 11.6 -2.0 -30.0 -
- -40.0
Mal ve Hiz. ithalati 26.9 117 110 223 18.8 16.9
2009-1 2009-11 2009-1112009-1V 2010-1 2010-11 2010-1Il
GSYiH 2.7 6.0 11.8 10.2 5.5
W Tilketim M Devlet ™ Yatirm Mihracat Mmithalat
Kaynak:TUiK Kaynak:TUIK
*2010 Q3 itibariyle
Sanayi Uretim Endeksi imalat Sanayi Uretim Endeksi
30 8.0 30.00
_ 6.0
20 20.00 -
4.0
10 -
10.00 -
{ 2.0
T e (e
v 0.0 0.00 ”I . I I.Il.l TITITITT
-10 - |
-2.0
-10.00
20 1 -4.0
-20.00
30 -6.0
(Yo} o Yo} ~ ~ [ee) e} o) D [e2) o o
S © © 9 5 § 9 © © o = « 30.00
T N 4 ¥ = 8 g g > = 5 3 -30.
OIxZu‘?’“IG—JQ:ng%o N N NN O 0 0 0 O O O O O O O O
S © 9 9 9 9 9 9 8 98 9§ o = o 4 4
. o . . R R A T B R B B A B B
Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % Degisim) S T < =z < = T < > T <
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi m imalat Sanayi 3 Aylik Ort. Yillik Deg.
Uretim Endeksi (Bir Onceki Aya Gére % Deg.)
Kaynak:TUIK Kaynak:TUIK



Sektoérel Bazda Sanayi Uretim Endeksi

Sektorler

Yillik Degisim Orani (%)

Mar.10
Agu.10

[¥e) O (Yo} ~ ~ [} ] o] [e2) D

S 8 & 5 8 & 8§ 8 & 3

N (%] wv) - —

§ 8822352 E¢%

Aramali imalati (Yillik % Deg.)
Dayanikh Tiiketim Mali imalati (Yillik % Deg.)
Dayaniksiz Titketim Mali imalati (Yillik % Deg.)
Sermaye Mali imalati (Yillik % Deg.)
Kavnak:TUIK

Aylik Sanayi Siparis Endeksi

220.0

200.0 -~

180.0 A

160.0 A

140.0 A

120.0 A

1000 +————T—T—T—T—T—T T T T T T T T T
8888888888883 333933
rifeigizgeizziias

—— Aylik Sanayi Siparis Endeksi (imalat Sektérii)

Kaynak:TUIK

Toplam Otomobil Uretimi

70000

60000
50000
40000 -
30000 -
20000 -
10000 -

Oca.01
Eki.01
Tem.02
Nis.03 7
Oca.04 -
Eki.04
Tem.05
Nis.06
Oca.07
Eki.O7
Tem.08

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12 aylik Har. Ort.)

Kaynak:0SD,Vakifbank

Nis.09

Oca.10 -

Eki.10 -

Aralik Ayi
2009 2010
Petrol Uriinleri 12.2 23.6
Tekstil 32.1 7.1
Gida 21.8 8.2
Kimyasal Madde 48.7 17.6

Ana Metal Sanayi 15.4 35.6

Metalik OIlm. Dig. Mineral 27.5 17.9

Tagit Araglari 91.7 30.4

Elektrikli Teghizat 41.8 25.7

Giyim 11.8 12.5

Kaynak:TUIK
Aylik Sanayi Ciro Endeksi

220.0

200.0 +

180.0 -

160.0

140.0 -

120.0 -

1000 +~—¥T—"-7""—"T"—"T"—"7"7"T""T"T"—"T"TTTT T
Q0 00 W W 0 0 O O O O O & O O © © O O
©SS393999638C09SS S ==
M = > = Vv © = > = Vv o = > = wu
§22p58828552828528

Aylik Sanayi Ciro Endeksi

Kaynak:TUIK

Beyaz Esya Uretimi

2000000

1800000 -

1600000 -

1400000 -

1200000 -

1000000

800000 -

600000 -

400000

200000 +——r———T"TT"T "1 T T T T T T T T
0 0 00 0 W O A Ao OO O O O O
SS9 3985800883088 S = odA

@ = > = v @ = > = v @ = > = v
8255532855288 28528

—— Beyaz Esya Uretimi (Adet)

Kaynak:Hazine Mustesarhigi




Kapasite Kullanim Orani

85
80 -
75 4

1

60

50

Eyl.08

Oca.07

Haz.07 ~

Kas.07

Nis.08

Sub.09 -

Ara.09

May.10

Eki.10 7

Tem.09

Kapasite Kullanim Orani (%)

Kaynak:TUIK

Yatinnm Tegvik Belgeli Sabit Sermaye Yatirim Tutari

19,950.0
17,950.0 -
15,950.0
13,950.0 -
11,950.0
9,950.0 -
7,950.0 -
5,950.0 -
3,950.0 -
1,950.0 -
-50.0 T T T T T T T T

F F &

o(:b. @fb*. <(/*\_.

e & & ®

SR
Oc? Q'z?\' Q

" >
oo,b. < A\ <C}

—— Yatirim Tegvik Belgeli Sabit Sermaye Yatirim
Tutari (milyon TL)

Kaynak:Hazine Mustegarhgi

Toplam Sanayide Verimlilik

120.0
115.0
110.0
105.0
100.0
95.0
90.0
85.0
800 +—T—T7T T T T T T T T T T T T T T

Toplam Sanayide Verimlilik Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhg

95
85 A
75 4
65 -
55 4
45 +—7/-—7"—"T""T"""TT"""T"T"T""T""T"""T"T—"T—"T
N IS IS 00 0 0 00 O O O & O ©O O O «
© © @ 9@ 9 O Q9 0 o Q9 o o A A o
gzgﬁgigﬁgzéﬁgzéﬁg
Dayanikh Tiiketim Mallan
Dayaniksiz Tiiketim Mallan
Ara Mallarni
Yatirnm Mallan
Kaynak:TUIK
Verilen Ingsaat Ruhsatlari
40,000.0
35,000.0 -
30,000.0 -
25,000.0 -
20,000.0 -
15,000.0 -
10,000.0 -
5,000.0 -
0.0 LI o o o B e B S B N B B S BNL I e e e e
hD ST T LT oI RTETnT ST
O N O ¥ OO WOMNNO WO O « O
O O O O O O O O OO0 OO0 OO O -
N O N O N O N ONONON O N O
o~ o~ o~ o~ [V} o~ o~ [V}

Verilen insaat Ruhsatlari (Yiizél¢iimii, 1000 m2)

Kaynak:Hazine Mustesarligi

PMI Endeksi

55 -
50
45 -
40 -

35

30 T T T T T T T

PMI Imalat Endeksi

Kaynak:Reuters



ENFLASYON GOSTERGELERI

14
12
10

o N b~ O ®©

TUFE ve Cekirdek Enflasyonu

— T T T T T T T T T T T T T T T
S & S 1D 1NN O O O NN X O O O ©O O
9909999999399 99999 ==
@ N b4 v 0 @ >Fg S5 S c NG G
O @© (@© = > S o0 S O © ®© i
OoxT ¥ Z ""‘ﬂ<§ §<OI¥Z

TUFE (yilhik-% deg.) —— Cekirdek-1 Endeksi

Kaynak:TCMB

TUFE Harcama Gruplan (Katki, Puan)

Yillik

Ulastirma

m Ayhk

Eglence ve kiiltiir
Konut

Lokanta ve Oteller

Giyim ve Ayakkabi

Gida ve Alkolsiiz igecekler

Kaynak:TCMB, Vakifbank

UFE Alt Sektorler (yilhk-% deg.)

OCOOORNNRNRNONVIDDNNNO OO O —
A A A e e A e A A A A A A B A
CUCECTRBUETTUESTTVUETOBILESTT
O (9] [9) ) O js]
ZowzZ2 oW zZ2owzZowsZ2ow
OZQPWQOZPHOZPHOZ W Z I
Tarim Sanayi —— imalat Sanayi

Kaynak:TCMB

UFE

25

15 -

10 | 10.
5 - /M?
0 -_—

<

-5
S ST TN O WOWONNOROWODON N O
©90950998993939890QCH
@ N WUV 0 O >3 5 35 0 NGV
o m ] C o 8w O m®
oxTx & V"&<§ §<(OI¥Z

—— UFE (yilik-%deg.)

Kaynak:TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (yillik-% deg.)

Eyl.10

UN Diinya Gida Fiyat Endeksi

UBS Emtia Fiyat Endeksi (sag eksen)
Kaynak:Bloomberg

35

30

25

20 -

15

10
5_

0o ——— =
00 00 00 00 0 0 ) O OO O OO OO O O O © O O i
SS9359935309G8 90w dA o
m = > = vV © = > = v © = > = v @
§3553885255388385388

——Gida ——Enerji Tiife
Kaynak:TCMB
Diinya Gida ve Emtia Fiyat Endeksi
250 2500
200 - 2000
- 1500
150
- 1000

100 | L <00

50 _— : 0



90
80 -
70 -
N
60 -
50 - \\\
40 - \/
30 \
20 - N, )
10 4 ; 2 e
-10
OO AN ANNNISTITLLLLOONNNNOOOND OO
9999990999399 39099993999Q o
© (] (] (] © © © © © © © ©
558583585858585858585888
—— istanbul Toptan Esya Fiyat Endeksi
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi
Kaynak:TCMB
Enflasyon Beklentileri
10
9 4
8 4
7 - /_/\—\_
\
6 4
5 4
4 ; . ; ; ; . ;
‘OQQ) ’DQQ’ \\6\ R ")‘Qco ’bg% \\Qq o > D >
N SR AR R IO SRR
——12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Beklentisi
24 Ay Sonrasi Yilik TUFE Beklentisi
Kaynak:TCMB

ITO Enflasyon Gostergeleri

(o)}

o N b

-4

Tiirk- is Mutfak Enflasyonu

Ahw, /\/\ Mt

....m..n...\y.n...V. "V"VV Vvl|||||||||v|||||
AT NO AT NO AT NO AT NO AT NO
OO0 4000 d000 D000 =000 dO
S =2232232322222222222222
COOORNRNRNNXNXVIDNNDNO OO S A
0000000000000 00 dd ddd
SO0 0O0000000O0000000O0 0O
NNNNSNNNNNNNSNNNNNNNSNQ

Tiirk-is Gida Enflasyonu( Bir dnceki aya gore
Deg.)

Kaynak:Tiirk-is

Tak.

Guven Endeksi Fiyatlarin Deg. Yoniinde Beklenti

100

90 A

80 A

70 A

60 -

50 A

40 —rr r— T T T T 7T T 7T 1T T T
TI3T88888558838338383 3
§8823555882388¢8¢23

—— Fiyatlarin degisim yoniine iliskin beklenti

Kaynak:TCMB

10



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

17.0

16.0 -

15.0 -

14.0 -

130 - 11.2

12,0 -

11.0 -

10.0 11

9.0 -

-
= O " S O NN N DM O N X o O
o - O O O O 4 O 4 0O O O —
S555S555s55>53555 s
N 1N mn W O N NN OO O O O
O O O O O O © O O © © © o od o
O O O O O O O O O O O o o o o
N N &N AN ANANAN N NN AN NN NN

—— Mevsimsellikten Arindinlmis issizlik Orani

——lssizlik Orani
Kaynak:TCMB, Vakifbank

isgiiciine Katilim Orani

55.0
50.0
45.0 A

100 | /\/\/\

35.0 A

isglicii Durumu

30.0

P &P

&

&

@,b*. %A\.

O

N
&

)

<

Qq

Qq

N
N ‘(,*\ O(J,b.

Q
&

N
Y

Q

Q
N
&

isgiiciine Katilma Orani —— istihdam Orani

Kaynak:TCMB

iskur istatistikleri

200,000

180,000 -
160,000 -
140,000 -
120,000 -
100,000 -
80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -

0

Oca.08
Nis.08
Tem.08
Eki.08
Oca.09
Nis.09
Tem.09
Eki.09
Oca.10
Nis.10
Tem.10
Eki.10

is Arayanlarin Sayisi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi

27,000

26,000 -

25,000 -

24,000 -

23,000 -

22,000 -

21,000 -

20,000 -

19,000 +———+— 11—

o] o) oo} oo} D [e2) [e2) [e2) o o o o
S & 8§ g &3 & g = 3 I =
Sz g 8§z 53§z 5§53
isgiicii Ara  —— istihdam Edilenler

Kaynak:TCMB
Sektorlerin Toplam isgiicii igindeki payi

30 53

L 52

25 - [ o

20 {— - 50

L 49

151 L 48

10 - vy
e [ %

> L 45

0 . . . . . . . . 44
® @ P O O & O O O

& F QPP L N

& @’b*‘ Q & V«S\' & & @’ﬁ &

Tarim Sanayi insaat Hizmetler

Kaynak:TCMB
Sanayi istihdam Endeksi (2005=100)

110

105 -

100 -

95 -

90 -

85 A+
MR N AN R RN NN
SN SN AN N NN N
S S § $ S

> o B3 >

Sanayi istihdam Endeksi

Kaynak:Hazine Mustesarhgi

11



5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi

Oca.08

Nis.08
Tem.08
Eki.08
Oca.09
Nis.09
Tem.09
Eki.09
Oca.10
Nis.10

Kurulan-Kapanan Sirket Sayisi (Adet)

Kaynak:TCMB

Tem.10

Eki.10

Oca.ll

115.0
113.0
111.0
109.0
107.0
105.0
103.0
101.0

99.0

97.0

95.0

Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

— Reel Briit Ucret - Maas Endeksleri

Kaynak:Hazine Mustesarlig

12




DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

25000
20000
15000 -
10000 -
5000 -
o
N 0N < S NN NN W W NN 0 0 OO O O
S 939 9 9o S S 99 9 9 9 g = -
© © @ S O S5 £ T =SS T ovu g
Sgaéggaggzgﬁgﬁzﬁ
ihracat (milyon dolar)
ithalat (milyon dolar)
Kaynak:TCMB
ithalat
140
120
100
80
60
40
20
0 —
-20
-40
-60
N N0 g S N N W O NN 0 0 O O O O
©S 9393999 S 99 9 9 S Qg = -
o] © M S 0 5 £ 3 L =S5 g v <
§5888232s5s3z3=23
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
Tiiketim Mallari(y/y)
Kaynak:TCMB
Cari islemler Dengesi
6000 3000
-4000 -‘-\\\\‘ - 1000
-14000 \.\\ -\ - -1000
-24000 - ‘a\ - -3000
-34000 - -5000
-44000 -7000
-54000 -9000
NN g N N WOWWOWNNOOOWOD O OO
o == Rl R =l R = A= R B
© © M S O 5 3 £33 5 v
3885823853835 z=%d
Cari islemler Dengesi (Yillik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak:TCMB

Dig Ticaret Dengesi

0O —mm—m—m——r——""7T—TT—T—T—T—7
-1000 A
-2000 A
-3000 A
-4000 A
-5000 A
-6000 -
-7000 A
-8000 A
-9000 A
-10000
8833888855888 83 3
$58E83%33kcaazs

Dis Ticaret Dengesi (milvon dolar)
Kaynak:TCMB

ihracat
140
120 -
100 -
80
60
40
20
0 .
-20 4
-40 - W
-60
n o < S N N W WU NN 00 0 O 0 © O
S 99 399 999 S 9 9 S 8 9 = o
© © © 35 Q > - . - . - i) 2] i)
gégéggoagogﬁgﬁgﬁzﬁ
—— Ara Mallari (y/y)
Sermaye Mallari (y/y)
—— Tiiketim Mallan (y/y)
Kaynak:TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

50000
40000
30000
20000
10000
0
-10000
-20000
n o g g NN N W W NN 0 0 OO O O O
S 29 99 99 9 99 99 Qg =+
o] © M S O S5 £ =5 =5 T v g
§88582322s5sa3ge8z=23
—— Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)
Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylik-milyon dolar)
Kaynak:TCMB

13



TUKETiM GOSTERGELERI

Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni Tiiketim Harcamalari
115 130 20
110 "\ - 120 15
105 1 - 110
100 - 'A/—\\ 7\ - 100 101
95 - \/ L 90 5 4
90 - /\
g5 - 80 0
5 N
75 - 60 e
70 - - 50 -10 -
65 . . ; ; . . ; ; . 40 s
5 X O L & ® O © O
& A A 2 A 2 O Y 0008500335330 03300035303939
N SV ng N L @’b N < NAO0OO0OTANNMNNITIINLOOORNNNORXNNO O
[N NeoleololololololololololNoeNoeNo o lolNo oo N
OO O OO0 0000000000000 O0O0OO0O0O0
HeEANANANANANANANANANANAANANNANANANANNNNNNNN

Tuketici Gliven Endeksi

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen) Reel Hanehalki Tiiketimi (Yillik % Degisim)

Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
CNBC-e Guven Endeksleri Krediler
250.0 20
200.0 - 70 1
60 -
150.0 - 50 -
100.0 0
: 30
50.0 20
10 -
0.0 T T T T T T T T T T T 1 o+
N AN < TN O O N0 0 O O O T TN OO ONNNNOEOOWOGWOGDOIDNOD OO O
O 00000000000 dd 9539909535999 99S399S500 = =
S — = 6 — % 6 — - 6 = = © — SYLS S5 ES SO>S L3059 NSgY S
S>538x%38>538zx78 > §ZPLIsuZET82PI RIS
o S O S O S O S O

CNBC-e Tiiketici Giiven Endeksi Krediler (Yillik % Degisim)

CNBC-e Tiiketim Endeksi

. . Kaynak:BDDK
Kaynak:Hazine Mustesarhg

Bireysel ve Ticari Krediler

175

155 ~+

135 +

115 4

95 -

75 A

55 -

35 \/*\\ //_;
15 4 \‘/
-5 | NN S S S S S S S S S S— S—
3338888855388 8388383 2 3
§iifzigsieiggisze

Bireysel Krediler (Yillik %Degisim)
Ticari Krediler (Yillik % Degisim)

Kaynak:BDDK
14



KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitge Dengesi Biitgce Gelirleri ve Harcamalari
310
290 -
270 -
250 -
230 -
210 -
190 -
170 -
B -
O NN N NN 0 0 0 0 O O OO & O O O O
S 995 999 S 9 S99 SS9 = = d =
C 58 > 58> &5 &8>85 8 >0
S < sIT¥<sI¥<sHYIgs WL
5 Biit¢e Gelirleri (12 aylhk toplam-milyar TL)
Biitge Harcamalari (12 aylik toplam-milyar TL)
Biitce Dengesi (12 Aylik toplam-milyar TL)
Kaynak:TCMB Kaynak:TCMB
Vergi Gelirleri Faiz Disi Denge
65 58
55
2 48
35
g 38
5 28
5
TV T T T T
- 18
_15 4
25 8
-35
N NI 00 00 600 0 O & O &0 O © O O _2 T T T T T A T T
SS9 S 99999996849 H = -
© ©v =z © v =z © v Zz © © <z
§25582558255825¢% € d P e e S
. - . SR & Q@”’ & Q@'V SAEIR 4
—— Vergi Gelirleri (Nominal yillik %)
Vergi Gelirleri (Reel yillik %) . .
Faiz Digi Denge (12 aylik-milyar TL)
Kaynak:TCMB,Vakifbank
aynak:TCMB, Vakifban Kaynak:TCMB
Borg Stoku i¢ ve Dis Borg Stoku
380.0 130.0
500.0
480.0 - 360.0 1 - 120.0
460.0 - 340.0 -
posydl 3200 - 1100
400.0 - 300.0 - 1000
380.0 - 280.0 - L 90.0
360.0 -
3400 - 260.0 1 - 80.0
320.0 - 240.0 -
300.0 T T T T T T T T T T 220.0 - - 70.0
?’9‘0 \,90’ &.Qb & *,6\ @Q« & \)90) & _W\o :J-"Q 200.0 ——r—r—r— " 60.0
o R @ g 5888558339 9
i 3 5 = g > © . o = 4 v
Toplam Borg Stoku (milyar TL) g ’3::" 5 = E g § Sz % 8

Ig Borg Stoku (milyar TL)
—— Dis Borg Stoku (milyar TL-sag eksen)

15



Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

45

Tiirkiye’nin Dis Borg Stoku Profili

30 200.0
40 - 25 |
35 - - 150.0
30 | 20 -
25 - 15 - - —~—~—___ [ 1o0.0
] P ——
20 10 ———
15 - - 50.0
10 - >
4 0 r r r r T r T 0.0
. 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 TCMB (milyar TL-sol eksen)
M Tiirkiye'nin Net Dis Borg Stoku/GSYH (%) ——Kamu Sekforu !mllyar TL)
Ozel Sektor (milyar TL)
Kaynak: Hazine Mustesarligi
Kaynak: Hazine Mstesarligi
LIKIDITE GOSTERGELERI
TCMB Faiz Orani Reel ve Nominal Faiz
35
30 - 25 A
25 -+ 20 -
20 - 15 -
15 - 10 -
10 - 5
5 T 0 B LR RN RN R NN RN RN E R RN RN R RN NN RN RN RN RRRRRRRRRERRRRRRRRRR RN
O = T T T T T A s
XSO O L L O EPDPO OO0 TN OOOORNNNONWODDD DO O O
IR FFINPRIDNN
P P R VL Y Y ¥ 5>0%558328c828c38538v2%<
SRR SEECELLE FFE L L S
o < < < <
Borg alma Faiz Orani (%) Reel Faiz —— Nominal Faiz
—— Borg Verme Faiz Orani (%)
Kaynak:TCMB,Vakifbank

Kaynak:TCMB
Para Arzi
70000000 14000000
- 13000000
60000000 - [ 15000000
50000000 - - 11000000
- 10000000
40000000 - [ 50000000
30000000 - - 80000000
- 70000000
20000000 - | 20000000
10000000+ 50000000
OWOWOWONNNNONNNAADNDNNOOOO
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M2 (milyar TL)
—— M3 (milyar TL)
—— M1 (milyar TL-sag eksen)
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

Reel Biiyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge/GSYiH Merkez Tiiketici
(Ceyreklik) (Aylik) (%) Bankasi Faiz Giiven
(%) (%) Orani (%) Endeksi
ABD 2.7 1.6 -3.19 0.25 70.4
Euro Bolgesi 2 22 0.17 1 -10.00
Almanya 4 2.20 6.05 1 109
Fransa 1.50 1.90 -1.79 1.00 -36.00
Italya 0.90 1.90 -2.86 1.00 106.40
Macaristan 2.00 4.00 0.51 1.00 -27.70
Portekiz 1.20 3.60 -9.98 1.00 -46.70
ingiltere 1.40 4.00 -2.28 0.50 -28.00
Japonya 2.20 0.00 3.08 0.10 42.70
Gin 9.80 4.90 4.69 6.06 100.40
Rusya 2.70 9.60 4.72 7.75
Hindistan 8.20 9.47 -3.08 5.50
Brezilya 6.74 5.99 -2.56 11.25 115.30
G.Afrika 3.80 3.70 -4.28 5.50 14.00
Trkiye 5.50 4.90 5.21 6.25 91.29
Beklentiler
2011-IMF Beklentisi Reel Biiyiime (y/y) Enflasyon (y/y) Cari Denge /GSYH issizlik Orani Borg St./GSYH
(Ekim-2010)
Gelismis Ulkeler 2.167 1.306 -0.067 8.153 --
Gelismekte Olan Ulkeler 6.435 5.164 1.429 -- --
Tiim diinya 4.220 3.141 - - =
ABD 2.313 0.958 -2.642 9.589 99.324
Euro Bolgesi 1.485 1.478 0.47 10.044 =
Almanya 2.022 1.359 5.83 7.147 76.518
Fransa 1.648 1.606 -1.758 9.787 87.559
italya 1.001 1.689 -2.694 8.60 119.692
Macaristan 2.033 3.3 0.688 10.327 78.75
Portekiz -0.05 1.233 -9.171 10.854 87.086
ingiltere 2.018 2.525 -2.037 7.386 81.931
Japonya 1.504 -0.324 2.346 4,99 234.127
Cin 9.589 2.708 5.057 4.0 18.851
Rusya 4.339 7.447 3.698 7.3 12.852
Hindistan 8.373 6.668 -3.119 - 71.429
Brezilya 4.126 4.646 -2.966 7.5 66.569
G.Afrika 3.471 5.823 -5.761 24.4 37.162
TORKIYE 3.6 5.706 -5.401 10.658 42.393

17



Tirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

MAKROEKONOMIK GOSTERGELER

2008 2009 En Son Yayimlanan 2011 Agiklanacak
Yilsonu ilk Veriye Ait
Beklentimiz | Beklentimiz

Reel Ekonomi

GSYIH (Cari Fiyatlarla, Milyon TL) 950 144 953 974 298 089 (2010 3. Ceyrek) -- =
GSYIH Biiyiime Oram (Sabit Fiyatlarla, %) 0.7 -4.7 5.5 (2010 3. Ceyrek) 8.0 -
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Deg. Orani (%) -17.8 -9.5 16.9 (Aralk 2010) - -
Kapasite Kullanim Orani (%) 64.7 67.6 73.0 (Subat 2011) - -
Issizlik Orami (%) 13.6 135 11.0 (Kasim 2010) 10.8 -

Fiyat Gelismeleri

TUFE (Yillik % Degisim) 10.06 6.52 4.9 (Ocak 2011) 7.15 —

UFE (YillIk % Degisim) 8.11 5.93 10.3 (Ocak 2011) - -

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 83,380 107,051 124,622 (11.02.2011) - -
M2 434,205 494,024 588,036 (11.02.2011) -- -
M3 458,383 520,674 616,853 (11.02.2011) - -
Emisyon 30,468 34,289 44,965 (11.02.2011) - -
TCMB Briit Doviz Rezervleri (Milyon $) 70,075 70,689 81,663 (18.02.2011) -- --
Faiz Oranlar1
TCMB O/N (Bor¢ Alma) 15.00 6.50 1.50 (17.12.2010) - -
TRILIBOR O/N 15.00 6.50 9.00 (17.12.2010) - -

Odemeler Dengesi (Milyon $)

Cari islemler Acqig1 -41,947 -13,854 -48,557  (Ocak-Aralik 2010) -53,000 --
ithalat -193,821 | -134,401 20,554 (Aralik 2010) - -
ihracat 140,799 109,672 11,872 (Aralik 2010) - -
Dis Ticaret A¢gig1 -53,022 -24,729 -8,681 (Aralik 2010) -83,000 --

Kamu Ekonomisi (Milyon TL)

Biitce Gelirleri 208,898 215,060 23,499 (Ocak 2011) -- --
Biitce Giderleri 225,967 267,275 22,494 (Ocak 2011) -- --
Biitce Dengesi -17,069 -52,215 4,808 (Ocak 2011) - -
Faiz Dis1 Denge 33,592 986 1,005 (Ocak 2011) -- -

Borg¢ Stoku Gostergeleri

Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku (Milyar TL) 274.8 330.0 353.3 (Ocak 2011) -- -
Merkezi Yon. Dis Borg¢ Stoku (Milyar TL) 105.5 111.4 124.8 (Ocak 2011) - -
Kamu Net Borg Stoku (Milyar TL) 268.0 309.8 309.5 (2010 1. Ceyrek) -- -
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0312-455 84 80
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0312-455 84 89
Bilge Ozalp Tiirkarslan Ekonomist bilge.ozalpturkarslan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 88
Umit Unsal Ekonomist iimit.iinsal@vakifbank.com.tr 0312-455 84 18
Seda Meyveci Ekonomist seda.meyveci@vakifbank.com.tr 0312-455 84 85
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0312-455 84 87
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 86
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0312-455 84 82
Elif Artman Arastirmaci elif.artman@vakifbank.com.tr 0312-455 84 90
Senem Giider Arastirmaci senem.guder@vakifbank.com.tr 0312-455 84 76
Halide Pelin Kaptan Arastirmaci halidepelin.kaptan@vakifbank.com.tr 0312-455 84 83

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar



