VakifBank Ekonomik Arastirmalar Bankacilik Raporu — Kasim 2011

Tiirk bankacilik sektorii toplam aktifleri Eyliil ayinda 1.214 trilyon TL olarak gergeklesti...

(Milyar TL) Ara.10(1) Agus.11(2) Eylal. 11 (3) (3)-(1) (3)-(2)
Nakit Rezervler 85.504 150.561 140.423 64.2 -6.7
Men.Deg. Port. 287.856 284.560 288.318 0.2 1.3
Krediler 525.905 645.902 661.282 25.7 24
Duran Aktifler 29.970 31.155 31.931 6.5 25
Diger Aktifler 78.321 82.331 91.705 17.1 114
Toplam Aktif 1007.556 1194.510 1213.660 20.5 1.6
Mevduat 617.037 680.517 683.688 10.8 0.5
Mevduat Disi Kayn. 256.229 373.963 388.397 51.6 3.9
Ozkaynaklar 134.545 140.030 141.575 5.2 1.1
Toplam Pasif 1007.556 1194.510 1213.660 20.5 1.6
Kaynak: BDDK

Eylll ayinda toplam aktifler TP aktiflerde meydana gelen %0.38 ve YP aktiflerde meydana gelen %4.8 oranindaki
artisin etkisiyle aylik %1.6 oraninda artarak 1.214 trilyon TL olarak gergeklesmistir. Mart ayindan bu yana genel
olarak yukselis trendinde olan toplam aktiflerin yillik artis hizindaki Eylul ayinda gozlenen asagi yonla sert
bozulma dikkat cekmistir. Bir dnceki ay aylik bazda %3 oraninda gergeklesen bankacilik sektori aktiflerinin artis
hizindaki gerilemede son bir ayda TP aktiflerin artis hizindaki sert yavaslama etkili olmustur. Turk bankacilik
sektérinin aktif yapisi incelendiginde, kredilerin toplam aktifler icindeki payinin ve yillik artis hizinin Eylil
ayinda da yuksek seyrettigi goriilmektedir. Nakit rezervler kalemi artis hizi bir miktar yavaslamis ve yil sonuna
gore %64.2, yillik bazda ise %64.5 oraninda artis kaydetmistir. S6z konusu yavaslamada TCMB’nin TL'deki deger
kaybini 6nlemek amaciyla acikladigi bes maddelik eylem plani sonrasinda, bankalarin 6zellikle TP nakit tutma
egilimindeki aylik bazda yasanan %19 oranindaki belirgin diisiisiin yani sira; bankalarin Merkez Bankasi’'nda
tuttuklari YP cinsi mevduatta gozlenen sinirh artisina karsin, TP cinsi tutulan nakit tutarinda goézlenen sert diislis
etkili olmustur. 2010 yilinin Aralik ayindan beri disis egiliminde olan menkul degerler clizdaninin yillik artis hizi
ise Eylil ayinda yukari yonli daha gigli bir ivme ile %4.95 seviyesine kadar yiikselirken, 2010 yil sonuna gore
bir 6nceki ay %1.1’lik bir dusis sergileyen menkul degerler clizdanindaki %0.1’lik sinirh artis dikkat cekmistir.
Ayrica menkul degerler clizdaninin toplam aktifler icindeki payl Agustos ayinda %23.7 ile tim zamanlarin en
dusik seviyesine gerilemistir. Pasif tarafinda ise mevduat disi kaynaklarin yillik artis hizinin bir 6énceki aya
nazaran bir miktar yavaslayarak %70.75’e ulastigl ve Mart ayindan beri yikselmekte olan mevduat dis
kaynaklarin toplam pasifler icindeki payinin %32 ile tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulastigi gérilmektedir.

Grafik 1
Krediler (y-y, %) Bankacilik sektériiniin en 6nemli plasman kalemi
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gerceklesmesi etkili olmustur. Grafik 1’de kredilerin yillik artis hizi ve YP kredilerin kur etkisinden
arindiriimasiyla bulunan kredilerin yillik artis hizi beraber gosterilmektedir. Grafik 1’de kur etkisinden arindirilan
kredilerin yillik artis hizinin BDDK’nin Haziran sonunda kredi genislemesine yonelik aldigi énlemlerin etkisiyle
Temmuz ayindan itibaren yavaslamaya basladigi goriliirken, ayni donemden itibaren yukari yonlii seyreden
kredilerin artis hizinin ise Eylul ayi itibariyle yatay bir seyir izlemesi dikkat ¢ekmistir. TCMB’nin kurlarda goriilen
ylkselisin 6niine gegmek amaciyla Agustos ayindan itibaren almaya basladigl dnlemlerin etkisiyle s6z konusu
kredi artis hizlari arasindaki makasin daralmasi miimkiin goériinmektedir.

Grafik 2 Grafik 3
Kredi Tiirleri Faiz Oranlari (%) Kredi Tiirleri Gelisimi (y-y, %)
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Haziran ayinda BDDK tarafindan alinan énlemlerin ardindan disme egilimine giren tiiketici kredilerinin toplam
krediler icindeki payi Eylil ayinda da gerileyerek %24.4 olmustur. Tiiketici kredilerinin yillik artis hizi da bir
miktar daha yavaslayarak %41 seviyesine kadar gerilemistir. Tuketici kredileri alt kalemler itibariyle
incelendiginde ise konut ve tasit kredilerinin tiketici kredileri igindeki paylarinin azaldigi ancak ihtiyag ve diger
tiketici kredilerinin payinin artarak %51.6’ya ulastigl goériilmektedir. Bununla birlikte tiketici kredilerinin tim
alt kalemlerinin yillik artis hizlarinin Temmuz ayindan beri belirgin sekilde yavasladig dikkat cekmektedir. Genel
olarak tuketici kredilerinin ve alt kalemlerinin artis hizinda yasanan yavaslamada BDDK tarafindan alinan
Oonlemler sonucu yasanan maliyet artislarinin kredi faiz oranlarina yansitilmasinin etkili oldugunu séylemek
miimkin gériinmektedir. Ayrica TCMB Ekim ay1 PPK toplantisinda TL'de yasanan deger kaybinin dniine gegmek
amaciyla faiz koridorunu genisleterek likidite sikilastirmasina gitmistir. Bu durum onimizdeki donemde faiz
oranlarinin yukari yénli hareket etmesine neden olabilecekken, kur etkisinin de hafiflemesi ile kredi artis
hizinda da etkili olabilecektir.

Grafik 4
Takipteki Alacaklar (milyon TL) 2009 yilinin Kasim ayinda en ylksek seviyeye
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yabanci bankalara ait oldugu gorilmektedir. En yiksek pay yerli 6zel bankalara ait olmakla birlikte, takipteki
alacaklari yillik bazda en az azalan banka grubu ise kamu bankalaridir.
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Yilin Gglinc geyreginde bankacilik sektori toplam pasifleri yil sonuna goére %20.5 oraninda biyirken, mevduat
artis hizi %10.8 diizeyinde olusmus ve mevduatin toplam pasifler icerisindeki payi ise dlists trendini sirdiirerek
%56.3 dizeyine gerilemistir. Toplam pasiflerin 2011 yili Eylil ayi itibariyle bir miktar arttigi gorilirken,
mevduatin toplam pasiflerden daha disiik artis hizi yakalamasiyla toplam pasifler icindeki payi azalmistir. Bu
gelismede son dénemde TCMB tarafindan alinan 6nlemlerin etkisiyle piyasa faizlerindeki yikselise paralel
olarak mevdutin bankalara olan maliyetinin, mevduat disi kaynaklarin maliyeti karsisinda nispeten artmis
olmasi etkili olmustur. Bankalarin sendikasyon ve sekiiritizasyonlarindaki belirgin artisin Eylil ayinda devam
etmesi bu sonucun yansimasidir. TCMB’nin yil basindan Temmuz ayina kadar artirdigi zorunlu karsilik oranlarini
Agustos ayindan itibaren dislirmeye baslamasinin mevduati bankalar icin daha cazip bir finansman kaynagi



haline getirebilecegi duslinillse de, mevduat faizlerinde piyasa faizlerine paralel yasanan artisin mevduat disi
kaynaklardaki artisin devam etmesine sebep olmasi mimkunddr.

Grafik 8 Grafik 9
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Tirk bankacilik sektortintin karhlik yapisi incelediginde 2010 yilinin basindan beri belirgin bir azalis trendinde
olan net faiz marjinin Eylil 2011 itibariyle tarihinin en diisik seviyesi olan %3.11’e kadar geriledigi
goriilmektedir. Ote yandan, Eyliil ayinda net faiz gelirlerinde Haziran ayindan beri gériilen toparlanma daha
belirgin hale gelmistir. Merkez Bankasi’'nin 4 Agustos’ta yaptigi ani toplanti ile politika durusunu degistirmesi ve
faiz koridorunu genisletmeye baslamasinin piyasa faizleri tGizerindeki yukari yonli etkisi bankalarin mevduat faizi
giderlerini artirirken, menkul degerler ve repo islemlerinden aldiklari faiz gelirlerindeki artisin daha belirgin
olmasi sonucu net faiz gelirlerinin azalis orani Agustos ayindaki %6.6’dan Eylil ayinda %4’e gerilemistir. Net faiz
disi giderlerin artis orani ise sektordeki yliksek rekabete bagh olarak %38.4 seviyesine ulagmistir.

Bankacilik sektort karhhk verileri 2011 yilinin Gglincl geyregi itibariyle incelendiginde ise ilk dikkati ¢eken,
doénem net karindaki gecen yilin ayni ceyregine gore gerceklesen %6.7’lik azalistir. Yilin ilk iki ¢eyreginde
karhihkta yasanan azals, net faiz gelirlerindeki artisa karsilik Gglinci ¢eyrekte biraz daha belirginlesmistir.
Karliliktaki s6z konusu azalista net faiz disi giderlerdeki devam eden artis etkili olmustur. Buna gére donem net
kari 2011 yilinin ilk dokuz ayinda 14.6 milyar TL olurken, 12 aylik kiimulatif toplamda ise gegen yilin ayni
doénemine gore %6.7 azalarak 19.8 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

2011 yilinin Gglinct ceyreginde sektorin karlilik rasyolari'nda ise diists gbzlenmektedir. Eylil 2010°da %2.9 olan
aktif karlihk orani 2011’in Uciinci ceyreginde %1.6'ya gerilemistir. Ozkaynak karllik rasyosu ise Eyliil 2010
doénemindeki %16.8'den %14’e inmistir. Karlilik rasyolarindaki gerilemenin temel nedeni toplam aktifler ve
ozkaynaklardaki yillik bazda yasanan artisa karsin donem net karinin azalmasidir.



Beklentilerimiz...

- Toplam Aktif
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Bankacilik sektorid aktiflerinin yillik artis hizi Eylil ayinda %30.8 ile beklentilerimizin bir miktar altinda gelmesine
karsin devam etmistir. Ekim ayinda da bankacilik sektorii aktiflerinin artis hizindaki ivme kaybinin devam
edecegini bekliyoruz. Ozellikle krediler ve menkul kiymetler portféyiindeki artisin bir miktar diisecegi
beklentimiz aktiflerdeki ivme kaybinin temel nedeni olacaktir. Sonug olarak, krediler ve menkul kiymetler
portfoylne iliskin beklentilerimiz 1siginda sektériin toplam aktif blyikligiiniin Ekim ayi itibariyle 1.204 trilyon
TL olarak gergeklesecegini ve yillik artis oraninin %29.2 olacagini tahmin ediyoruz.

- Menkul Degerler Ciizdani

Gergeklesen Menkul Degerler (y/y-%)
Tahmin Edilen Menkul Degerler (y/y-%)
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baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Kuresel piyasalarda yasanan kriz ile birlikte Merkez Bankasi’nin faiz indirim slrecinde hizli bir sekilde artan
bankalarin menkul kiymetler portfoyli 2010 yilinin basindan itibaren kiresel ekonomideki toparlanma ile
birlikte 6nemli 6lglide ivme kaybetmistir. Merkez Bankasi'nin 2011 yilinin Agustos ayinda Avrupa’da bozulan
ekonomik kosularin ardindan yaptigi faiz indirimi menkul kiymetler portfoyliniin yeniden artmaya baslamasina
neden olmustur. Son donemde ise piyasa faizlerinde gorilen yikselis s6z konusu bilango kalemindeki artis
hizinin sinirli da olsa yeniden dismesine neden olmaktadir. Bu baglamda, Eylil ayinda %4.96 seviyesinde
gerceklesen menkul kiymetler portféyinin yillik artisinin Ekim ayinda %4.6 seviyesine gerilemesini bekliyoruz.



- Toplam Kredi

Gergeklesen Toplam Kredi(y/y-%)
Tahmin Edilen Toplam Kredi (y/y-%)
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Kaynak: BDDK, VakifBank baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Agustos ayinda %39.2 olan kredilerin yillik artis hizi, Eylal ayinda %39.1 oraninda gergekleserek sinirli bir
yavaslama gostermistir. Boylece krediler 661.3 milyar TL'ye ulasarak 663.2 milyar TL olan beklentilerimize
paralel gerceklesmistir. Kredilerin yiiksek seyrini korumaya devam ettigi gorilirken, s6z konusu artista TL'de
gorilen deger kaybinin ve goérece olumlu bir performans gizen i¢ talebin belirleyici oldugu gorilmektedir. Ekim
ayi ile birlikte ise kredilerin gelisimi agisindan tablonun bir miktar terse dénmesi olasi gériinmektedir. Ekim
ayinda TCMB'nin gerek doviz satim ihaleleri ile gerekse faiz koridorunu genisletmek suretiyle uyguladigi para
politikasi ile kurlarda goriilen geri cekilmenin kredi rakamlarina da yansimasini bekliyoruz. Yilin Gglnci
ceyreginde olumlu bir performans gosteren ekonomik aktivitenin son geyrek itibari ile bir miktar yavaslamasi
mimkin gérinirken, biiyiime icin 6nciil olarak kabul edilen PMI imalat endeksinin Ekim ayinda yiikselisini
devam ettirmesi aktivitedeki yavaslamanin daha ge¢ baslayabilecegine isaret etmektedir. Ancak Tirkiye
ihracatcilar Meclisi'nin (TIM) acgikladigi ihracat rakamlari, ihracatin yillik artis hizinin Ekim ayinda %10.6’ya
geriledigini gostermektedir. Bu degerlendirmeler 1si8inda, kredilerin yilik artis hizinin %36.5 oraninda
gerceklesmesini ve kredilerin Ekim ayinda 658.6 milyar TL'ye gerilemesini bekliyoruz. Bdylece kredilerin 2009
yllinin Temmuz ayindan sonra ilk defa aylik bazda gerilemesi mimkiin gériinmektedir. Kredilerin yillik artig
hizinin yavaslama egiliminin 6niimuzdeki aylarda daha da belirginlesmesini bekliyoruz.

- Takibe Girmis Alacaklar (TGA)

Gergeklesen TGA (y/y-%)
Tahmin Edilen TGA(y/y-%)
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Eylil ayinda TGA’nin yillik bazda %12.9 oraninda gerileyerek beklentilerimizin {zerinde bir yavaslama
gostermesi agiklanan rakamlarda olumlu bir gelisme olarak dikkat ¢cekmistir. Kredilerin de yliksek seviyelerini
korumasi ile TGA/Kredi orani %2.78 ile kriz 6ncesi seviyelerin oldukga altina gerilemistir. TGA ile issizlik oraninin
gecikmeli serisinin yiksek bir iliskiye sahip oldugu degerlendirildiginde, issizlik oraninin hareketlerini incelemek
TGA'nin onimuzdeki dénemde nasil bir performans ortaya koyabilecegini gostermek bakimindan 6nemli
olacaktir. Ekonomide yasanan toparlanmanin daha gecikmeli yansidigi issizlik oraninda 2011 yilinin basindan
beri Tirkiye'nin diger gelismis ve gelismekte olan ekonomilerden oldukga ayrisan glicli bir tablo ¢izmesi, TGA
oraninda yasanan yavaslamanin da bir sinyali niteligindedir. Son agiklanan Agustos ayi rakamlarinda issizlik
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orani %9.2’ye yukselirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis issizlik oraninin %9.6 seviyesine
gerilemesi olumlu bir gelisme olarak dikkat cekmistir. issizlik oraninda yasanan hareketlerin TGA’ya gecikmeli
olarak yansidigi dikkate alindiginda, TGA'nin Ekim ayinda %11.4 oraninda gerilemesini bekliyoruz. Ekim ayinda
yillik bazda yavaslama egiliminin hiz kaybetmesi beklenirken, aylik bazda da TGA'nin %0.88 oraninda diisis
yasamasl mimkin gorinmektedir. Boylece TGA/Toplam Kredi oraninin da Ekim ayinda %2.82’ye yiikselmesini
bekliyoruz.
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Kaynak: BDDK, VakifBank **: Onceki yillar igin hesaplanan aylik degisimler, tahmin

edilen ay baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

Banka mevduatlarinin yilhk artis hizinin 2010 yilinin ikinci yarisindan itibaren istikrarli bir seyir izledigi
gorilmektedir. 2011 yihinin basindan itibaren TCMB’nin bir para politikasi araci olarak zorunlu karsilik oranlarini
aktif olarak kullanmaya baslamasi bankalarin mevduat disi kaynaklari kullanimlarini arttirirken mevduatin artis
hizindaki artisin duragan bir seyir izlemesine katki saglamistir. Agustos ayinda TL mevduatlarin yillk artis hizi
%16.3’e gerilerken YP mevduatlardaki artis %25.8 seviyesinde gerceklesmistir. Sonug olarak Eylil ayinda %19.3
olarak gerceklesen mevduatin yillik artis hizinin Ekim ayinda %18.2’ye gerilemesini bekliyoruz. Bankacilik
sektori mevduatinda yillik artisin beklentilerimiz dahilinde gelmesi durumunda toplam mevduat 688.5 milyar
TL seviyesine ylikselecek ve aylik bazdaki artis trendi devam edecektir.
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b: Ekim ayi itibariyle 12 aylik kimalatif yillik degisim alinmistir.
Kaynak: BDDK, VakifBank
c: Ocak-Ekim dénemi yillik degisim alinmistir.

*.Tahmin degerleri
**: Onceki yillar igin hesaplanan yillik degisimler, tahmin
edilen ay baz alinarak gergeklesen degerleri hesaplanmistir.

ilk dokuz ay itibari ile net dénem kari 14.8 milyar TL olan beklentilerimize paralel 14.6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Eylll ay1 gerceklesmelerinde son on iki aylik toplamda net dénem karinda yillik bazda yasanan
gerilemenin hizlandigl goérilmastir. 2011 yilinin ilk dokuz ayinda ise %13.4 oraninda gerileyen net dénem
karinin 2011 yilinin ilk on ayinda da asagl yonli hareketini stirdirerek gegen yilin ayni donemine gore %13.5
oraninda gerilemesini ve bdylece ilk on ayda net donem karinin 16.2 milyar TL olarak gerceklesmesini



bekliyoruz. Karlilktaki gerileme beklentimizde faizlerde son dénemde yasanan yukari yonli hareketin menkul

degerler portfoyliniin yillik artis hizinda yavaslamaya yol agmasi ve mevduat tarafinda da maliyet baskisini

artirmasi rol oynamaktadir. On iki aylik toplamda ise karliigin bir 6nceki yilin ayni ayina gore %8.9 diistsle 19.59

milyar TL olacagini 6ngoriyoruz.

DI DA
Ara.09 Ara.10 Agu.11 Eyl.11
Milyon TL Nakdf TGA Nakdi TGA Nakdi TGA Nakdf TGA
Kredi  Orani (%) Kredi  Orani (%) Kredi  Orani (%) Kredi  Orani (%)

Tarim 17912 5.3 22549 4.2 29156 3.1 29457 3.1
Avcilik 11 12.9 12 9.1 17 4.1 17 3.9
Ker. ve Orm. Uriin. 824 4.3 796 4.0 1017 2.8 1048 2.6
Balikgilik 418 5.8 475 5.0 561 3.7 563 3.9
Enerji Ure. Mad. Cik. 4120 1.5 3272 1.5 4280 1.0 4492 1.0
Enerji Uretmeyen Mad. 1779 3.7 2453 2.4 3000 1.8 3142 1.7
Cikarilmasi
Gida, Mes. ve Ttin San. 15915 4.1 18996 3.3 22644 2.8 23562 2.7
Tekstil ve Teks. Uri. San. 15068 10.6 17209 9.0 22110 6.6 22348 6.3
Deri ve Deri Ur.San. 916 4.9 1001 5.1 1463 3.8 1483 3.8
Agac ve Agag Uriin. San. 1551 3.5 1626 29 2487 2.4 2542 2.3
Kagit Ham.ve Uriin. San. 3746 6.1 3876 5.5 4932 4.3 4981 3.9
Nik. Yakit, Pet. Raf. ve 5219 1.4 5734 1.1 5193 1.2 5109 1.3
Kok Kém. Urt.
Kimya Uriin. San. 6510 4.5 6778 3.7 8593 2.9 8855 2.8
Kauguk ve Plas.Uriin. San. 4424 4.6 4931 4.7 7454 3.0 7596 2.9
Diger Met. Disi Mad. San. 5603 3.9 6411 2.8 7926 2.1 8050 2.1
Metal Ana San. ve isl. 18135 2.1 21012 1.8 25064 1.5 25665 1.5
Maden Urt. San.
Mak. ve Tec. San. 5939 2.9 5998 2.7 7501 2.2 7585 2.1
Elekt. ve Optik Al. San. 3842 5.7 4404 4.5 5676 3.6 5799 4.4
Ulasim Araglari San. 6374 3.0 7292 4.7 9409 2.2 9735 2.5
Baska Yerlerde 4911 4.5 5805 3.4 7650 2.9 7921 2.8
Sinif.mamis Im.San.
Elektrik, Gaz ve Su 13117 0.2 16289 0.2 22527 0.1 23842 0.1
insaat 28905 4.1 31390 4.1 38321 3.7 40106 3.5
Ferdi Kredi Diger 56006 4.6 64995 3.7 83816 2.7 85641 2.6
Ferdi Kredi Konut 53978 1.7 61660 1.4 72994 0.9 73517 1.0
Ferdi Kredi Otomobil 4892 8.4 6027 6.0 7026 3.9 7068 3.9
Mot. Arag. Yak.Per. Sat. 8650 4.2 10115 3.1 13025 2.2 13577 2.0
Top. Tic. ve Kom. 28920 5.8 31736 4.1 38910 2.8 39985 2.7
Per. Tic. ve Kis.Uriin. 14291 5.2 17553 4.1 21247 2.9 21664 2.8
Oteller 6932 3.3 8892 2.7 11494 1.9 11916 1.8
Restaurantlar 1036 7.6 972 3.6 1246 3.1 1273 3.1
Diger Turizm 1990 3.0 1910 1.9 2093 1.7 2027 1.7
Demiryolu Tasimacilig 210 2.0 308 0.4 397 0.1 392 0.1




Karayolu Yolcu Tas. 3316 3.0 4273 2.4 5105 1.5 5242 15
Karayolu Yk Tas. 2386 6.0 3140 3.9 4214 2.5 4349 2.4
Deniz Tasimaciligi 4591 1.5 4897 3.0 6732 24 6870 31
Hava Tasimacilig 1075 0.1 1258 0.7 1430 1.8 1386 1.1
Diger Tas. Faal. ve Dep. 4342 4.8 4584 2.4 5207 1.5 5329 1.4
Haberlesme 5809 0.9 6164 0.6 8810 0.3 8882 0.3
Parasal Kurumlar (Banka, 17453 0.5 30555 0.3 23141 0.8 22308 0.5
Fin. Sir.)

Dig.Fin.Ara.(Ara.Kur, 1016 0.8 2392 0.3 1867 1.6 1868 1.6
MKYO, GYO, RSYO)

istege Bagli Sigorta ve 2300 0.4 2460 0.3 324 3.2 208 4.9
Emek.Hizm.

Diger Finansal Aracilik 304 1.4 260 1.6 361 1.0 316 1.0
Emlak Kom. 1228 0.7 1474 0.6 3625 0.2 3761 0.2
Kiralama(Ulas. Ara¢c Mak.) 1108 1.5 1380 1.8 1904 1.3 1972 13
Bilgisayar ve ilgili 1104 7.8 1130 14.2 1216 15.8 1311 15.6
Faaliyetler

Aras. Danis.Rek.ve Dig. F. 6387 2.5 9125 1.9 11598 0.8 11953 0.7
Kredi Kartlari 46127 9.2 49098 7.9 57828 6.6 58678 6.3
Sav. ve Kamu Yon. ve 14199 0.1 15038 0.0 15952 0.0 16518 0.0
Zorunlu SGK.

Egitim 1331 1.4 1464 1.1 1809 0.8 1705 0.8
Sag. ve Sos.Hizm. 3683 2.1 4381 1.5 4926 1.2 5086 1.2
Kan. ve Ati.Tanzimi 464 0.3 442 0.4 371 0.5 363 0.5
Orgiitsel Faaliyetler 469 0.6 639 0.4 591 0.3 604 0.3
Kul EgI. ve Spor F. 2917 2.8 3713 23 4342 1.4 4473 1.4
Diger Birey.Hizm. 9265 2.4 8491 2.1 8993 1.9 9274 1.7
isci Cal. Ozel Kisiler 292 4.4 336 3.6 401 2.7 412 2.6
Uluslararasi Orgit ve Kur. 15 3.8 11 43 4 9.7 4 8.9
Diger 11070 13.3 14397 10.6 14986 7.5 15021 7.3
Toplam 485156 4.3 563583 3.5 674995 2.7 688850 2.7




Bilango Yapisi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eyliil
TP Aktifler/Top. Aktifler 62.0 63.8 68.7 66.9 71.7 69.7 80.3 74.4 71.1
TP Pasifler/Top. Pasifler 56.7 59.9 64.1 62.2 66.5 65.1 68.4 69.5 65.3
YP Aktifler/YP Pasifler 87.8 90.1 87.1 87.6 84.4 86.9 84.5 83.8 83.3
TP Mevduat/Top. Mevduat 51.4 55.3 63.2 60.6 64.6 64.7 66.3 70.3 66.9
TP Kredi/Top. Kredi 54.6 64.8 72.6 74.5 76.0 713 73.4 73.0 70.7
Aktif Kalitesi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eyliil
Top. Kredi/Top. Mevduat 42.6 52.0 62.2 71.2 80.0 80.8 76.3 85.2 96.7
TGA/Top Kredi 13.0 6.4 5.0 3.9 3.6 3.8 5.6 3.8 2.8
Ozel Karsiliklar/Takip. Kredi 88.5 88.1 88.7 89.7 86.8 79.8 83.6 84.4 81.4
Duran Aktifler/Top. Aktifler 8.2 7.5 5.3 3.8 3.6 3.2 3.3 3.0 2.6
Menkul Deg./Mevduat 68.8 64.7 56.9 51.7 46.2 42.7 51.1 46.7 42.2
Likidite 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eyliil
Likit Aktifler/Top. Aktifler 35.9 34.1 35.3 34.7 31.7 23.7 29.4 27.7 28.6
Karlihk 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eyliil
Aktif Karlilig 2.2 2.1 1.5 2.3 2.6 1.8 2.4 2.2 1.6
Ozkaynak Karlihg 15.8 14.0 10.9 19.1 19.6 15.5 18.2 16.3 14.0
Gelir Gider Yapisi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eyliil
Net Faiz Marji 4.5 5.8 4.6 4.2 4.5 4.2 5.0 3.8 3.1
Faiz Gel./Top. Gel. 78.9 78.6 76.0 72.7 81.6 79.4 77.6 70.1 69.5
Faiz Disi Gel./ Top. Gel. 211 21.4 24.0 27.3 18.4 20.6 22.4 29.9 30.5
Faiz Gid./Top. Gid. 64.3 58.8 52.9 62.4 63.9 63.1 53.5 52.1 53.9
Faiz Disi Gid. /Top. Gid. 29.6 37.6 42.3 33.8 31.9 30.6 34.3 40.7 414
Personel Gid./Faiz Disi Gid. 31.8 321 27.9 34.8 35.9 36.8 37.3 38.4 36.4
Faiz Disi Gel. / Faiz Disi Gid. 82.0 75.5 69.7 112.0 71.6 83.9 88.2 109.2 105.2
Ali. Ucr. ve Kom. Gel. + 8.1 10.4 11.8 10.8 12.0 11.6 12.6 13.0 13.8
Banka Hizm. Gel./Top. Gel.

Sermaye Yeterliligi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eyliil
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 30.9 28.2 23.7 21.9 18.9 18.0 20.6 18.9 16.4
Ozkaynaklar/Top. Aktifler 14.2 15.0 13.4 11.9 13.0 11.8 13.3 13.3 11.7

*Bu raporda kullanilan tiim veriler BDDK’dan alinmigtir.
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Vak’fBank

. . . Burasi Sizin Yeriniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Serkan Ozcan Bas Ekonomist serkan.ozcan@vakifbank.com.tr 0312-455 70 87
Cem Eroglu Kidemli Ekonomist cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Nazan Kilig Ekonomist nazan.kilic@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Umit Unsal Ekonomist umit.unsal@vakifbank.com.tr 0212-398 18 99
Emine Ozgii Ozen Arastirmaci emineozgu.ozen@vakifbank.com.tr 0212-398 18 90
Naime Dogan Arastirmaci naime.dogan@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Fatma Ozlem Kanbur Arastirmaci fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 18 91
ibrahim Taha Durmaz Arastirmaci ibrahimtaha.durmaz@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamahdir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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