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Bagimsiz Denetim Raporu

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1
A Tipi Degisken Fonu Fon Kurulu’na,

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 (“Kurucu”) A Tipi Degisken Fonu’nun (“Fon”) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve
fon portfoy degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarin1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan yatirnm fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanlighklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak tizere onemli yanlishk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriiglimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri ve
Fon’un i¢ tliziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini,
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan yatirnm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri ¢ercevesinde (bakiniz dipnot 1.9.1) dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir

fstanbul,
9 Mart 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Ozkan Geng, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg

VARLIKLAR

Hazir Degerler
Kasa
Bankalar

Diger Hazir Degerler

Menkul Kiymetler

Hisse Senetleri

Ozel Kesim Borglanma Senetleri

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari

Diger Menkul Kiymetler

Alacaklar

Menkul Kiymet Satim Alacaklari

Diger Varliklar

BORCLAR

Borclar

Banka Avanslari

Banka Kredileri

Menkul Kiymet Alim Borglart
Fon Yonetim Ucreti

Denetim Ucreti

Diger Borglar

NET VARLIKLAR TOPLAMI

FON TOPLAM DEGERI

Katilma Belgeleri

Katilma Belgeleri Net Deger
Artisi/(Azahst)

Fon Gelir Gider Farki
Cari Y1l Fon Gelir Gider Farki
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

A Tipi Degisken Fon
31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla
Ayrintili Bilango
(Birim — Tiirk Liras1)
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
2,365,718 2,905,444
321 700
321 700
321 )
2,334,197 2,904,744
1,384,023 1,609,101
950,174 1,295,643
31,200 -
31,200
(75,634) (10,630
(75,634) (10,650)
(65,747) B
(7,332) (8,617)
(2,360) (1,888)
(195) (145)
2,290,084 2,894,794
2,290,084 2,894,794
1,064,244 1,198,779
(117.961) 83,412
1,343,801 1,612,603
(268,802) 346,665
1,612,603 1,265,938
2,290,084 2,894,794

FON TOPLAM DEGERI

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg
A Tipi Degisken Fon
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ayrintili Gelir Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

FON GELIRLERIi

Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan

Faiz ve Kar Paylari

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar1

Hisse Senetleri Kar Paylari

Borglanma Senetleri Faizleri

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari

Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylart

Menkul Kiymet Satis Karlar:

Ozel Kesim Menkul Kiymet Satis Karlart
Hisse Senetleri Satis Karlari
Borglanma Senetleri Satig Karlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlar

Diger Menkul Kiymetler Satig Karlari

Gerceklesen Deger Artislar:

Diger Gelirler

FON GIDERLERI

Menkul Kiymet Satis Zararlari

Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlart
Hisse Senetleri Satis Zararlar
Borglanma Senetleri Satis Zararlar

Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlart

Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlar1
Gerceklesen Deger Azalislar:

Faiz Giderleri
Banka Avans Faizleri

Banka Kredi Faizleri

Diger Giderler

ilan Giderleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yonetim Ucretleri

Denetim Ucretleri

Vergi Resim Har¢ ve Bazi Giderler
Diger Giderler

FON GELIiR-GIDER FARKI

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Cari Donem

Onceki Donem

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
1,038,123 580,453
64,447 53,471
22,286 19,977
22,286 19,977
28,185 33,494
13,976 -
630,335 241,507
630,122 240,562
630,122 240,562
213 945
343,201 285,475
140 -
(1,306,925) (233,788)
(124,125) (6,756)
(117,557) (6,756)
(117,557) (6,756)
(6,568) -
(1,064,796) (145,635)
(118,004) (81,397)
(2,939) (1,255)
(679) (379)
(106,266) (74,776)
(4,366) (3,540)
(628) (537)
(3,126) (910)
(268,802) 346,665
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg
A Tipi Degisken Fon
31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Portfoy Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Donem Onceki Donem
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal Rayic Nominal Rayic
Degeri Degeri % Degeri Degeri %
HISSE SENETLERI 541,921 1,384,023 59.29 402,441 1,609,101 55.40
Banka i§tirak ve Hissedarlar 20,000 48,800 2.09 - - -
Tiirkiye Vakiflar Bankasi TAO 20,000 48,800 2.09 - - -
Diger Ortakhklar 521,921 1,335,223 57.20 402,441 1,609,101 55.40
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu AS - - - 5,000 18,100 0.62
Aktas Elektrik Ticaret AS 100 - - 100 - -
Alarko Holding AS - 1 - - 1 -
Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon AS - - - 10,000 32,600 1.12
Anadolu Cam Sanayii A - - - 30,000 99,000 3.42
Anel Elektrik Proje Taahhiit Ve Ticaret AS 40,000 76,800 3.28 - - -
Anadolu Sigorta AS 25,003 19,752 0.85 3 3 -
Argelik TAS - - - 20,000 157,200 5.41
Aygaz AS 5,000 44,251 1.90 5,000 41,201 1.42
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret AS - - - 20,000 102,400 3.53
Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 A 500 75,850 3.25 - - -
Bizim Toptan Satis Magazalar1 AS 2,500 47,150 2.02 - - -
Deva Holding AS - - - 20,000 64,800 2.23
Ditas Dogan Yedek Parca imalat Ve Teknik AS - 1 - - 1 -
Eczacibas Hag Sanayi Ve Tic AS 25,000 45,250 1.94 - - -
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklign AS 25,000 49,000 2.10 25,000 49,500 1.70
Enka Ingaat ve Sanayi AS 20,000 87,400 3.74 15,000 86,400 2.97
Ford Otomotiv Sanayii A - - - 9,114 120,214 4.14
Goldas Kuyumculuk AS - - - 77,381 80,476 2.77
Tiirkiye Halk Bankast AS 5,000 49,700 2.13 10,000 130,400 4.49
Tiirkiye I§ Bankas1 AS 20,000 66,400 2.84 - - -
I§ Finansal Kiralama AS - - - 50,000 70,000 2.41
{5 Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 50,001 50,501 2.16 - - -
Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret AS 25,000 27,250 1.17 - - -
Koza Altin Igletmeleri AS 1 21 - 1 18 -
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret AS 75,000 56,250 2.41 - - -
Medya Holding AS 2,000 - - 2,000 - -
Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon AS - - - 2,000 133,360 4.59
Petkim Petrokimya Holding AS 27,397 54,794 2.35 48,840 116,727 4.02
Petrol Ofisi A - 1 - - 2 -
Advansa Sasa Polyester Sanayi AS 25,000 32,000 1.37 - - -
Selguk Ecza Deposu AS - - - 20,000 52,000 1.79
T. Sise Ve Cam Fabrikalar1 AS 20,000 57,200 2.45 - - -
Sinpag Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 50,000 49,000 2.10 - - -
Soda Sanayii AS 15,000 47,250 2.02 - - -
TAV Hava Limanlar1 Holding AS 10,000 80,500 3.45 10,000 74,500 2.56
Tiirk Hava Yollar1 Anonim Ortaklig1 - - - 10,000 54,000 1.86
Tekfen Holding AS 10,915 59,047 2.53 10,001 64,504 222
Trakya Cam Sanayii A 14,503 35,242 1.51 - - -
Tiirk Traktor Ve Ziraat Makineleri AS 2,000 67,180 2.88 - - -
T Demir Dokiim Fabrikalart AS - - - 2,000 22,600 0.78
Tiipras —Tiirkiye Petrol Rafineleri AS 2,000 79,680 3.41 1,000 39,090 1.35
Usag Ucak Servisi AS 25,000 717,750 3.33 - -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A 1 2 - 1 4 -
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 1,011,000 950,174 40.71 1,330,000 1,295,643 44.60
Tiirk Lirasi Devlet Tahvili ve Bonolar 1,011,000 950,174 40.71 1,330,000 1,295,643 44.60
Yabana Para Devlet Tahvili ve Bonolar: - - - - - -
YABANCI TAHVIL VE BONOLAR - - - - - -
BORSA PARA PiYASASINDAN ALACAKLAR - - - - - -
FON PORTFOY DEGERI 1,552,921 2,334,197 100.00 1,732,441 2,904,744 100.00

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg
A Tipi Degisken Fon
31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla

Fon Toplam Degeri Tablosu
(Birim — Tiirk Liras1)

Cari Donem Onceki Dénem
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Grup Toplam Grup Toplam
Tutan Y% Y% Tutan % Y%

Fon Portfoy Degeri 2,334,197 100.00 101.93 2,904,744 100.00 100.35
Hazir Degerler 321 100.00 0.01 700 100.00 0.02
Kasa - - - - - -
Bankalar 321 100.00 0.01 700 100.00 0.02
Diger Hazir Degerler - - - - - -
Alacaklar 31,200 - 1.36 - - -
Menkul Kiymet Satim Alacaklart 31,200 - 100.00 - - -
Diger Varliklar - - - - - -
Borclar (75,634) 100.00 (3.30) (10,650) 100.00 0.37)
Banka Avanslari - - - - - -
Banka Kredileri - - - - - -
Menkul Kiymet Alim Borglart (65,747) 86.93 (2.87) - - -
Fon Yénetim Ucreti (7,332) 9.69 (0.32) (8,617) 80.91 (0.29)
Denetim Ucreti (2,360) 3.12 (0.10) (1,888) 17.73 (0.07)
Diger Borglar (195) 0.26 (0.01) (145) 1.36 (0.01)
FON TOPLAM DEGERI 2,290,084 100.00 2,894,794 100.00
Toplam Pay Sayisi 1.000.000 1.000.000
Dolasimdaki Pay Sayis1 226.354 240.168
Satilabilir Pay Sayis1 773.646 759.832
Birim Pay Degeri 10.117264 12.053205

Tlisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg:
A Tipi Degisken Fon

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

Fon bilancosu dipnotlari

Katilma belgesi, 31 Aralik 2011 tarihli birim pay degeri, fon toplam degeri ve dolasimdaki pay
sayist

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Fon toplam degeri : 2,290,084 2,894,794 TL
Thrag edilen pay sayisi : 1.000.000 1.000.000 Pay
Dolagimdaki pay sayisi : 226.354 240.168 Pay
Katilma belgesi birim pay degeri : 10.117264 12.053205 TL/Pay

Cikarilnug katilma belgesi sayist ve donem icinde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Do6nem basinda dolagimdaki pay sayist : 240.168 111.921 Pay
Donem iginde;
Satilan pay sayisi : 412.256 687.523 Pay
Geri donen pay sayisi : (426.070) (559.276) Pay
Donem sonunda dolasimdaki pay sayisi : 226.354 240.168 Pay

Fon siiresi ve kacinci ythnda oldugu

11 Ocak 1990 yilinda kurulan Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligi A Tipi Degisken
Fonu (“Fon”) siiresizdir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inan¢li miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca
Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligi (“Kurucu”) sorumludur. Fon portfoyii, yonetici
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS (“Yonetici”’) tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
diizenlemelerine uygun olarak yapilan portfoy yonetim sézlesmesi cercevesinde Fon’un ictiizigli ve
SPK’nin 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: VII, No: 10 sayili tebligi
(“Teblig”) hiikiimleri dahilinde yonetilmektedir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhig1 A Tipi Degisken Fon

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”) Takas ve Saklama Bankas1
AS (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve IMKB,
Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu
uygulamanin yerine IMKB ve Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar
nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi IMKB, Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu AS’yi (“MKK”) kapsamakta olup IMKB, Takasbank ve MKK’da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay: gerektiren hususlara iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Bilanco tarihi itibariyla Fon portféyiinde doviz cinsinden finansal varlik bulunmamaktadir.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhigy senetleri fiyatlar

Bilanco tarihi itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senedi bulunmamaktadir.

Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar
Uygulanan belli basli muhasebe prensipleri
Genel:

Finansal tablolar, Teblig’de agiklanan Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan diizenlenecek
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallara (bundan sonra “menkul
kiymet yatirrm fonlar1 icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul goérmiis muhasebe ilkeleri”
olarak anilacaktir) gore hazirlanmistir.

Gergeklesen deger artiglart ve azaliglari:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla fon ictiiziigii hitkiimlerine gore degerlemesi sonucunda
ortaya c¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin igcinde yer alan katilma belgeleri
deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili
menkul kiymet elden cikarildig1 zaman gelir veya gider hesaplarina intikal ettirilmektedir.

Katilma belgeleri:

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini iceren katilma belgelerinin satigindan
elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma payi islemleri giinlitk olarak MKK’ya bildirilmekte ve katilma paylart MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip
edilmektedir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhig1 A Tipi Degisken Fon

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve fon portfoy degerinin belirlenmesi esaslari:

Fon’un ictiizigii menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin olarak asagidaki hiikiimleri icermektedir:
i) Degerleme her is giinil itibariyla yapilir.

ii) “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

iii) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlan ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
(“TCMB”) doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirhkli fiyati ve oramdir.

IMKB Kkiigiik iglemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani (giinliilk nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borclanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore
hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden c¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklart borsada
degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Tebligin 45 inci maddesi ¢ercevesinde yapilir.

“Fon Toplam Degeri”, Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin (Kurucu
tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diigtilmesi suretiyle bulunur.

Fon’un devamu siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklar1
giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. ihra¢ edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu doénem icinde geri satin alma
yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayisi toplam
pay sayisindan diisiiliir. Katilma belgelerinin satig ve geri alig fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay
degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

Fon’un bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii katilma belgelerinin alim-satim
yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

Bu esaslar ¢ercevesinde katilma belgelerinin alim ve satimi Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim
Ortaklig1’nin tiim subeleri, Vakif Yatirnm Menkul Degerler AS aracilig ile yapilir.
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Fon alim-satim esaslart

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Fon izahnamesinde ilan edilen katilma
belgesinin alim-satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim-satim talimati verilir. Ayrica,
Kurucunun telefon ve internet bankacilig1 ile ATM sistemleri araciligiyla katilma belgesi alim-satim
talimati verilebilir.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de dahil, alinan tiim katilma belgesi alim-satim
talimatlarina ayr1 ayr1 miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu Oncelik sirasinda gore
gerceklestirilir.

Yatirimcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
alim-satim talimati, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir. Saat 14:00’den sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir. IMKB Hisse
Senedi Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
tizerinden yerine getirilir.

Alim talimat1 verilmesi sirasinda talep edilen katilma belgesi bedeli Kurucu tarafindan tahsil edilir.
Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil eder veya bulunan tutara esdeger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Alim talimati
karsiliginda tahsil edilen tutar o giin icin yatirimci adina nemalandirilir.

Katilma belgesi bedelleri, IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar
verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci igslem giiniinde, saat 14:00’den sonra
verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Fon yonetim stratejisi

31 Mart 2011 tarihinde Fon Kurulu Uyeleri’nin aldig1 kararla, fon yonetim stratejisinin 1 Nisan 2011
tarihi itibariyla %10-%40 devlet i¢ borclanma senedi ve/veya 6zel sektor tahvili, %10-%40 ters repo
ve %40-%770 hisse senedi olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazast

Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak sozlesmeler cercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi
AS ve Merrill Lynch International Inc. nezdinde saklanir. Yabanci Menkul Kiymetlerin alim satim
ve saklama islemlerinde islem teyitleri islemin gerceklestigi giin faks ile teyitlerin gercek niishalari
ise posta yoluyla Kurucu’ya iletilecektir. Komisyon oranlari islem hacmine gore degisiklik
gostermektedir. Kupon ddemesi, itfa, temettii 6demesi, kiymet alim-satimlari, nakit hareketleri ile
ilgili ekstreler aylik olarak kurucuya postalanmaktadir.

Yatirim fonunun mal varligi, Kurucu’nun Kanun’dan, Teblig’den ve fon igtiizigiinden dogan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi diginda hi¢bir amagla kullanilamaz.
Fon mal varlig1 rehnedilemez, teminat gosterilemez ve tigiincii sahislar tarafindan haczedilemez.

Fon portfoyiindeki altin ve kiymetli madenler Istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanir.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilmas: halinde s6z konusu araglara iligkin
saklama hizmeti ilgili aract kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araclarinin son durumu itibariyla, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Orneginin fon nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.
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Fon gelir tablosu dipnotlar:
Alinan temettii tutarlart

Donem iginde temettii alinan hisse senetleri asagidaki gibidir:

Hisse Senedi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 TAS 5,626 -
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 5,265 -
Tiirkiye Halk Bankas1 AS 3,164 2,352
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 2,000 -
Haci Omer Sabanci Holding AS 1,500 -
Trakya Cam Sanayi AS 1,500 -
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligt AS 1,130 -
Ulker Biskiivi Sanayi Ticaret AS 1,034 -
Bizim Menkul Degerler AS 845 -
Alarko Holding AS 222

Ttiipras —Tiirkiye Petrol Rafineleri AS - 5,000
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas1 AS - 2,600
Ford Otosan AS - 4,000
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS - 2,500
Eczacibagi ilag Sanayi Ve Ticaret AS - 1,400
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS - 835
Enka Ingaat AS - 800
Tekfen Holding AS - 490
Toplam 22,286 19,977

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlart
Bulunmamaktadir.

Kurucu’dan alinan avans ve kredi faiz oranlart
Bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir onceki doneme gore %25’in iizerinde ortaya cikan artis ve azaligin
nedenleri

Fon’un yatirim stratejisi geregi portfoyiinde agirhikli olarak IMKB 100 endeksine dahil olan hisse
senetleri, devlet borclanma senetleri ve bu borglanma senetlerine dayali ters repo islemleri
bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam portfdy icerisinde %59.3 olan hisse senetleri
portfoyiiniin agirlig 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla %55.4 olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla fon toplam degeri 2,290,084 TL olup (31 Aralik 2010: 2,894,794
TL), bir 6nceki yil ile karsilastirildiginda %21 oraninda azalma gostermistir. Dolasimdaki pay adet
sayisinda %6 oraninda azalma olmustur. Ozellik yilin ikinci yarisinda IMKB’de yasanan
dalgalanmalar ve fiyat diisiisleri nedeniyle hisse senedi agirlikli portfoyde de diisiis yasanmustir.

Fon’un yi1l i¢inde gerceklesen hisse senedi satiglart nedeniyle, hisse senedi satis karlar1 2010 yil1 ile
karsilastirildiginda %162 oraninda artarak 630,122 TL’ye (2010: 240,562 TL) yiikselmistir.
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2011 yilinin ozellikle dordiincii ceyreginde diisiis goOsteren endeks, yatirimcilarin temkinli
duruslarin1 korumalarina ve yatirnmlarini daha istikrarli bir piyasa diizeni olusana dek ertelemelerine
sebep olmustur. Bu gelismelerin sonucu olarak da IMKB 100 endeksi dordiincii ¢eyregi %16.4
diisiisle kapatmistir. Bu sebeple, 6zellikle yilin son g¢eyreginden gerceklesen satislarin etkisiyle
gerceklesen deger azalislart %631 oraninda artarak 1,064,796 TL’ye (2010: 145,635 TL) cikmustir.
Buna ek olarak menkul kiymet satis zararlari %1737 oraninda artarak 124,125 TL (2010: 6,756 TL)
tutarina yiikselmistir.

Bu gelismelerin sonucunda, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda 346,665 TL kar eden Fon,
2011 yil1 sonunda 268,802 TL tutarinda zarar etmistir.

Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar
Vergi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 nolu maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulan yatirnm fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
8'inci maddesinin (4) numarali altbendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6éviz yatirim fonlari
hari¢) portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanunla eklenen gegici 67 nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi
ongoriilmiis olup, konu ile ilgili 257 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
260356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile, daha 6nce 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici
67. maddesinde yer alan Sermaye Piyasas1i Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlart hari¢) portfoy
isletmeciligi kazanclarina uygulanacak tevkifat oranlar1 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006
tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak tespit edilmigtir.

Menkul kiymetler yatirim fonlart 31 Aralik 2005 tarihinde mevcut olan portféylerini, bu tarihten
sonra alip satacaklar1 menkul kiymetlerden ayr1 olarak izleyeceklerdir. 1 Ocak 2006 tarihinden once
iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten once ihra¢ edilen devlet tahvili ve hazine bonolarinin
elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
kazanc¢larinin bu kismi i¢in bu kisim portféyiin en az %?25’i hisse senetlerinden olusmasi halinde
oteden beri devam ettigi iizere Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesine gore %0 (Sifir), aksi
durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilacaktir. S6z konusu menkul kiymetler yatirim fonlarinin, 1
Ocak 2006 tarihinden 23 Temmuz 2006 tarihine kadar ihrag/iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasit veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
kazanglar1 tizerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda %15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Yukarida agiklanan bu diizenlemelerle, Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazancglar iizerinden
yapilan tevkifat uygulamasma 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren son verilmis ve bu tarihten sonra
katilimc1 bazinda vergilendirmeye baslanilmistir.

2.5.2 Fon yonetim iicretleri

Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.010’undan (yiiz binde on) olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya 6denir.
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Fon portfoy degeri tablosu dipnotlar:

Imtiyazh hisse senetleri
Bulunmamaktadir.
Bedelsiz hisse senetleri

Donem iginde alinan bedelsiz hisse senetlerinin nominal degerleri agagidaki gibidir:

Hisse Senedi 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 25,000 -
Tiirk Hava Yollar1 A.O. 4,000 38,840
Petkim AS - 38,840
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 13,238
Tiirkiye is Bankas1 AS - 2,306
Koza Alun Isletmeleri AS - 771

Bedelli hisse senetleri

Y1l icinde bedelli alim yapilan hisse senedi bulunmamaktadir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismi
Bulunmamaktadir.

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemig hisse senetleri
Bulunmamaktadir.

Aciklanmast gerekli goriilen diger hususlar

Yatirim Politikast

Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslar1 icermektedir:

Fon’un yatirim politikasi agagidaki esaslar1 icermektedir:

i) Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde portfdy degerinin aylik
ortalama bazda en az %25’i, devamli olarak mevzuata gore Ozellestirme kapsamina alinan Kamu
Iktisadi Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilr.

ii) Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina
katilma belgelerinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’ndan aym giin valorii ile
ayni giin valorlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfdyiinden satim zorunlulugu
bulundugunda, IMKB tarafindan belirlenen islem kurallarma uyulur. Yéneticinin, fon portfoyiine
hisse senedi alim satim iglemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miisteri
numarasiyla IMKB’de iglem yapmasini temin etmesi zorunludur.

iii) Fon portfdyiine rayi¢ degerinin iizerinde varlik satin alinmaz ve portféyden bu degerin altinda
varlik satilmaz. Rayi¢ bedel, borsada iglem goren varliklar i¢in borsa fiyati, borsada islem gérmeyen
varliklar i¢in islem giiniinde fon lehine alimda en diisiik satimda en yiiksek fiyattir.

iv) Fon portfoy degerinin %10’ undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim
fonu tek basina hicbir ortaklik sermayenin ya da tiim oy haklarinin %9’undan fazlasina sahip
olamaz. Fon. hisse senetlerini satin aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma
amaci giildemez ve yonetimde temsil edilemez.

v) Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul kiymet
alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disina halka arzina aracilik ettigi menkul
kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami %10’u ve fon portfyiiniin azami
%35’1 oraninda yatirim yapilabilir.

11



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhig1 A Tipi Degisken Fon

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”))

TCMB tarafindan diizenlenen ihalelerden ve Tiirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihra¢ fiyatlariyla fon portfoyiine menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler bir 6nceki paragraftaki %10’luk sinirlamaya tabi degildir.

vi) Fon portfoyiine kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger bor¢clanma senetleri satin
alinamaz.

vii) Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasia sahip kamu kuruluglar1 diginda
kalan hissedarlarinin yonetim kurulu bagkan ve {iyelerinin, genel miidiir ve genel midiir
yardimcilarinin ayri ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip olduklar1 ortakliklarin
menkul kiymetlerinin toplami fon portfdyiiniin %20’sini gecemez.

viii) Kurucunun ve yoneticinin dogrudan veya dolayl istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin
toplami, fon portfyiiniin %20’sini gecemez.

ix) Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl istiraklerinin fonlarinin katilma belgeleri
ile ortag1 olduklar1 yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak iizere farklh tiirlerdeki diger
fonlarin katilma belgeleri ve yatirim ortakliklarinin hisse senetleri fon portfoytiniin %10’una kadar
portfoye alinabilir. Portfoye alinan yatirim fonu katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin toplam tutari, bu paylar ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini agamaz.

x) Fon’un likiditesini saglamak amaciyla net portfoy degerinin (varliklar-borglar) %20’ sine karsilik
gelen bir deger nakit olarak tutulabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat
sertifikasi ile yabanci yatirim ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini
satin alamaz. Belirtilen sinir dahilinde fon nakdi Borsa Para Piyasasi’nda da degerlendirilebilir.

xi) Katilma belgeleri geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfdyde yer
alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una kadar, IMKB repo
ve ters repo piyasasindan repo yapilabilir.

xii) Yatirim fonu acgiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul
kiymetler 6diing verme iglemine konu edilemez.

xiii) Tiirk Devleti. 11 Ozel Idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglan ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon
portfoy degerinin en az %0 en cok %100’1 olabilir. Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye
piyasasi araclarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon portfdy degerinin en az %0
en ¢ok %100’iinii olusturabilir. Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfdyiiniin en ¢ok
%40’1 olabilir.

xiv) Fon portfoyiine alinan Tiirk 6zel sektor sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam degeri,
fon portfoy degerinin en az %0 en cok %100’#, finansman bonolarinin toplam degeri, fon portfoy
degerinin en az %0 en ¢ok %1001, hisse senetlerinin toplam degeri fon portfoy degerinin en az %0
en ¢cok %100’ olabilir.

xv) Portfoye, borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin islem gérmiis hisse senetleri alinir.
Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. Yukarida v’te belirtilen ilk ihraglardan
alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

xvi) Fon portfoyiiniin en az %0 en c¢cok %49’u TPKK hakkinda 32 sayili karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen sermaye piyasast araglarina yatirihir. Bu kapsamda yabanci
menkul kiymetlerden devlet tahvili ve hazine bonolarina fon portfGyiiniin azami %49’u, hisse
senetlerine fon portféyiiniin azami %49’u, 6zel sektdr bor¢lanma senetlerine fon portfoyiiniin azami
%49’ u yatirilabilir.

xvii) Fon portfoyiine Tokyo, Newyork, Londra, Hong Kong, Frankfurt ve Ziirih borsalarina kote
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar alinabilir.
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xiii) Fon’a yabanc1 devlet, kamu sermaye piyasasi araglarindan yalnizca Almanya, Ingiltere, Isvicre,
Amerika, Japonya, Hong Kong iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu tilkeler disindaki iilkelerin kamu
otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan kamu sermaye piyasasi aracglarina yatirim yapilamaz. Fon
portfoy degerinin %25’ten fazlasi yabanci bir devlet tarafindan cikarilmig sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz. Fona yabanci yerel yonetimlerce ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari
alinamaz.

xix) Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araclarindan yalnizca ikincil
piyasada iglem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar almir. Tlgili kiymetin derecesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi bulunmayan iilkelerde
ihrag¢ edilmig sermaye piyasasi araglari fon portfdyiine alinamaz.

xx) Fon ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapilabilir.

xxi) Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclart satin alindigi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye icinde Tiirkiye’de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz veya bu kisilerden alinamaz.

xxii) Fon portfoyiine Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: XI. No:1 sayili Teblig’inin 3 nolu ekinde
yer alan istiraklerden olan Vakif Finansal Kiralama AS, TSKB AS, Giineg Sigorta AS’nin menkul
kiymetleri fon portféy degerinin en az %0 en ¢ok %20’si oraninda alinir.

xxiii) Fon varliginin %10'unu gecmemek {iizere, SPK’dan izin alarak Fon hesabina kredi alinabilir.
Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6denmesi asamalarinda SPK’ya bilgi verilir.

Fon toplam degeri tablosu dipnotlari

Siipheli alacaklarin tutart

Bulunmamaktadir.

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin ve borglarin ayrintist
Bulunmamaktadir.

Aciklanmast gerekli goriilen diger bilgiler

Bulunmamaktadir.
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