*BU IZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI
YERLERDE FON iCTUZUGU VE HER AY iTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA
TLISKIN MALIi BIiLGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIKTE
TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLiIi SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BIR TUTAR ARTTIRIMINA KADAR
GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI
DEGISIKLIKLER TICARET SIiCIiLINE TESCIL VE T.T.S.G.NDE ILANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILiR. HER YILIN OCAK
AYI ITIBARIYLE IiZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL
ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE GETIiRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.’NIN
500.000 PAY 2.TERTIP
A TIPI HiSSE FON
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA ILISKIN
IZAHNAMEDIR

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan 3794 sayili Kanun’la degisik 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak, 22/01/1990 tarihinde
Ankara 1ili Ticaret Sicil Memurluguna 5108 sicil numaras: altinda kaydedilerek 24/01/1990 tarih
ve 2450 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da
tam metni bulunan fon i¢tiiziigli hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri
karsiliginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari, altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayali
araglardan olusan portfoyli isletmek amaciyla T.C. Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligi’nin 11/01/1990 tarih ve BAK-III-5400-2/2-1948 sayili izni ile kurulmus Tirkiye
Vakiflar Bankas1 T.A.O. A Tipi Hisse Fon katilma belgelerinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. A Tipi Hisse Fon’nun bu tutar artirimi 6ncesi Kurul kaydina
alian halka arzlarina iliskin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ | SPK KAYIT | SPK KAYIT | TERTIBI TUTARI
TARIHI TARIHI NUMARASI (TL’NDAN) | (TL’NA)
22.03.1990 19.03.1990 KB-48/187 1.TERTIP - 5.000.000.000

Bu sefer fon tutariin 5.000.000.000.-TL’dan 10.000.000.000.-TL’na artirim1 dolayisiyla
thra¢ olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren 2. tertip 500.000 pay
katilma belgeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 24.02.2000 tarih ve KB.48-2/236 sayi ile kayda
alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon’un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.




I. FON HAKKINDA BILGILER

1. Fonun Tiirii :Hisse Fon; fon portfoyiiniin en az %51’ini devamh olarak
mevzuata gore Ozellestirme kapsamina alinan Kamu iktisadi
Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatirmis fondur.

2. Fonun Tipi :A Tipi ; portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en
az %25’inin, devamli olarak mevzuata gore Ozellestirme
kapsamina alinan Kamu lktisadi Tesebbiisleri dahil
Tirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirma
zorunlulugu bulunan fondur.

3. Fonun Tutar : 5.000.000.000.TL
4.Artirillan Fon Tutar : 5.000.000.000.-TL
5.Artirom Sonras1 Fon :10.000.000.000.-TL
Tutar

6.Mevcut Pay Sayisi : 500.000 Adet
7.Artirllan Pay Sayisi : 500.000 Adet
8.Artirnm Sonras1 Pay :1.000.000 Adet
Sayisi

9. Siiresi : Siiresiz
10.Artirllan Paylarmm : 2.

Tertibi

Il. FON PORTFOY STRATEJISI

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtiizligline
uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziiglin 5.md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili Tebliginin 41.md. ne uygun olarak yonetilir. Buna gore fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde fon portfdyiiniin asgari
%351’ini devamli olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinan Kamu iktisadi Tesebbiisleri
dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis olmasi tercih edilir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi VE SAKLANMASI

1. Kurucu

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur.

2. Yonetici
Fon portfoyii Vakif Yatirim A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim sézlesmesi

cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler ve fon igtiiztigii hiikiimlerine uygun olarak
yonetilir.




3. Saklama Kurulusu :

Kurucu Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nin, fon varligiin korunmasi ve saklanmasina iliskin
sorumlulugu devan etmek iizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. ve Merrill Lynch International Inc.( SWITZERLAND) nezdinde muhafaza edilecektir. Fon
portfdyiinde yer alan altin ise Istanbul Altin Borsasi ydnetmeligi hukuki cercevesinde

saklanacaktir.

IV. FON YONETIMI HAKKINDA BiLGIiLER :

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye
Uye Ad1 (Y1l-Sirket-Mevki) Piyasasi
Soyadi Alaninda
Tecriibesi (y1l)
Adnan Fon Kurulu Baskani 1994 Vakifbank-Miifettis Yrd.- 9
GUZEL Miifettis
1994-1995 Vakifbank -Miidiir Yrd.-
Miidiir
1996- Vakitbank-Miidiir
Ali OGUZER | Fon Kurulu Uyesi 1994-1995-Vakifbank-Uzman-Miidiir 9
Yrd.
1995- 1999 Vakifbank-Miidiir Yrd.-
Miidiir
1999 Vakitbank-Miidiir
Nurullah Fon Kurulu Uyesi 1994-1996-Vakifbank-Mali Analist- 9
CENSUR Midiir Yrd.
1996- Vakitbank-Miidiir Yrd.
Ziibeyde Fon Kurulu Uyesi 1994-1996-Vakifbank-Uzman-Miidiir 9
COSTUR Yrd.
1996- Vakifbank-Miidiir Yrd.

Fon Temsil Ettigi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Denetgileri Kurulus (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1 Soyadi Alaninda

Tecriibesi (y11)
Tiilin T.Vakiflar Bankasi 1994-1996- Vakifbank-Programct 9
TORTUMUS | T.A.O. 1996- Vakifbank-Miidiir Yrd.
Fon Hizmet Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Birimi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Ad1 Soyadi Alaninda
Tecriibesi (y1l)
Ali OGUZER | Fon Miidiirii 1994-1995-Vakifbank-Uzman-Miidiir 9
Yrd.
1995- 1999 Vakifbank-Miidiir Yrd.-
Miidiir
1999 Vakitbank-Miidiir
Songiil Fon Muhasebecisi 1994-1997-Vakifbank-Uzman Yrd. 6




TUNSOY 1997- Vakifbank Uzman
Tugba CELIK | Fon Uzmani 1995-1998 Vakifbank-Mali Analist Yrd. 5
1998- Vakifban-Mali Analist
Zeyni Fon Uzmani 1996-1999 Vakifbank-Uzman Yrd. 5
ERGENE 1999- Vakifbank-Mali Analist
Fon Portfoy Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi Soyadi Alaninda
Tecriibesi (y1l)
Onur AVCI 1994-1995-Vakifbank-Miidiir Yrd.
1995-1997-Vakifbank-Miidiir 9
1997- -Vakif Yatirim A.S.-Genel Midiir Yrd.
Ismail TAVLI 1994-1995-Vakifbank-Uzman Yrd.-Uzman
1995-1997-Mudiir Yrd. 8

1997- Vakif Yatirim A.S.-Miidiir

Mehmet Lutfi AKYOL 1994-1995-Vakifbank-Uzman Yrd.-Uzman

1995-1997-Miidiir Yrd. 8
1997- Vakif Yatirim A.S.-Miidiir

Oktay BALTALI 1994- Vakifbank-Uzman Yrd.-Uzman
1994-1997-Miidiir Yrd. 8
1997- Vakif Yatirim A.S.-Miidiir

Mehtap BILGE 1994-1996-Vakifbank-Yatirim Danigmani--Miidiir Yrd. 9
1996- -Vakif Yatirnrm A.S.-Miidiir Yrd.

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI :

Yatirim fonunun malvarligi, Kurucunun Kanun’dan, Seri:VII, No:10 sayil1 Teblig’den ve
fon igtiiziigiinden dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamas: disinda
hicbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi rehnedilemez, teminat gdsterilemez ve 3.sahislar
tarafindan haczedilemez.

1. Fon portfoy degerinin % 10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine
yatirilamaz. Yatirnm fonu tekbasina higbir ortaklikta sermayenin ya da tim oy haklarinin
%9 undan fazlasina sahip olamaz.

2. Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet almabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi menkul
kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami %10’u ve fon portfyiiniin azami
% 5°1 oraninda yatirim yapilabilir. T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag
fiyatlartyla fon portfoyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler birinci ciimlede gecen % 10’luk
sinirlamaya tabi degildir.

3. Fon portfoyline kurucunun ve ydneticinin hisse senedi, tahvil ve diger borglanma
senetleri satin alinamaz.

4. Kurucunun ve ydneticinin, sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglar
disinda kalan hissedarlarinin, yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidiir




yardimcilarinin ayr1 ayrt ya da birlikte sermayesinin % 20’sinden fazlasina sahip olduklar
ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami1 fon portfoyiiniin % 20’sini gecemez.

5. Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince ¢ikarilmis menkul
kiymetlerin toplami fon portfoyiiniin % 20’sini gecemez.

6. Kurucunun, yoneticinin ve bunlarin dogrudan ve dolayl: istiraklerinin fonlarinin katilma
belgeleri ile ortagi olduklar1 yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ olmak iizere farkl
tiirlerdeki diger fonlarin katilma belgeleri ve yatirim ortakliklarinin hisse senetleri fon portfoyiiniin
% 10’una kadar portfoye alinabilir.

7. Fon’un likiditesini saglamak amaciyla fon portfdy degerinin % 10’una karsilik gelen bir
deger nakit olarak tutabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile
yabanci yatirim ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinin katilma belgelerini satin
alamaz.

8. Yatirim fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoyiindeki
menkul kiymetler 6diing verme islemine konu edilemez.

9.Fonun katilma belgeleri geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, IMKB repo ve ters repo piyasasindan repo yapilabilir.

10. Fon varliginin % 10’unu ge¢gmemek {lizere, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alarak,
fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri 6denmesi asamalarinda Kurul’a
bilgi verilir.

11.Fon portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25’t devamli olarak
mevzuata gore Ozellestirme kapsamina aliman kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de
kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilir.

12. Portfoye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin iglem gormiis hisse senetleri
alinir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. 2.maddede belirtilen ilk
ithraclardan alinan menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

13. Fon portfoyiine Tokyo, Newyork, Londra, Hong Kong, Frankfurt, Ziirih borsalarinda
kote edilmis yabanci sermaye piyasasi araglar1 alinabilir.

14. Fon’a yabanci kamu sermaye piyasasi araglarindan yalmzca Almanya, Ingiltere, isvigre,
Amerika, Japonya ve Hong Kong iilkelerine ait olanlar alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin
kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan sermaye piyasasi araclarma yatirnm yapilamaz. Fon
portfdy degerinin %?25’inden fazlasi yabanci bir devlet tarafindan cikarilmig sermaye piyasasi
aracglarina yatiritlamaz. Fona yabanci yerel yonetimlerce ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari
alinamaz.

15. Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca
ikincil piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir. Ilgili kiymetin
derecesini  belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Derecelendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine alinamaz.



16. Fon ancak T.C. Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri {izerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

17. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar1 satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik
kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

18. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici fona
alimacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak
zorundadir.Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglari portféye alinamaz.

Portfoyde yeralacak varliklar i¢in belirlenmis ictliziik sinirlamalar1 portfoyiin en az ve en
cok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK TURU iCTUZUGE GORE iCTUZUGE GORE
PORTFOY EN AZ | PORTFOY EN COK %
%

Hisse Senedi 51 100
Yabanci Hisse Senedi 0 49
Devlet Tahvili 0 49
Ozel Sektor Tahvili 0 49
Yabanci Devlet Tahvili 0 49
Yabanci Ozel Sektor Tahvili 0 49
Hazine Bonosu 0 49
Yabanci Hazine Bonosu 0 49
Ozel Sektdr Finansman Bonosu 0 49
Yab. Ozel Sektor Fin.Bonosu 0 49
Reverse Repo 0 49
Altin ve Kiymetli Madenler 0 49
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 49
Sermaye Piyasas1 Araglari

Gayrimenkul Sertifikasi 0 49

VI. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITI:

1. Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
2. “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye aliman varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas1
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.




3.2. Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirlikli fiyat: ve
oranidir.

3.3. .M.K.B. Kiigiik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim oranmi (glinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarna esitleyen
iskonto orani) ile degerlenir.

3.5. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
giinlindeki portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz
esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C.M.B.
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli
tahvillerin degerlemesi Seri:VIL, No:10 sayilt Tebligin 45.md. ¢ergevesinde yapulir.

4. “Fon Toplam Degeri”, Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Fon’un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettli, faiz ve kar paylar1 v.b.
alindiklar1 glin Fon’un toplam degerine dahil edilir.

6. “Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin degeri,
Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu donem i¢inde geri satin alma
yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin sayis1 toplam
pay sayisindan diistiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay
degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

7. Fonun bu maddelere gore her is giinli sonu itibariyle hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii
katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde acikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.
[lan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur.

VII. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1.Kurucuya ve/veya Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Y&netim Ucretinin Tespit Esast ve Orani:
Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,010 (ylizbindeon)’undan olusan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya
Odenir. S6z konusu {iicret kurucu ve yonetici arasinda portfoy yonetim sozlesmesindeki esaslar
cercevesinde paylastirilir.

2.Pay Senedi Kurtaji: Yoktur.



3.Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Fon adma IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda ve Takasbank
Borsa Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler iizerinden, IMKB ve Takasbank tarifesi
uygulanir.

4 Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan alinan hizmetlere iliskin saklama komisyonlar1 aylik olarak odenir. Saklama
komisyonu olarak Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen {icret ve komisyonlar aynen
uygulanir. Bagimsiz denetim iicreti ve yonetim ticreti i¢in giinliik olarak karsilik ayrilir.

5. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde alt fonun
net varlik degeri tizerinden % 0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak kayda alma ticreti Kurul
0zel hesabina yatirilir.

VIII.IHRACA ILISKIiN GIDERLER:

1.Tutar Artirim fhra¢ Giderleri: 7.867.595.128.-TL (Tahmini)

SPK kayait iicreti : 5.057.132.000.-TL
SPK egitim katki pay1 : 1.264.283.000 -TL
Ozel Islem Vergisi : 1.264.283.000.-TL
KB Basim masrafi : 100.000.000.-TL
Tescil ve Ilan Gideri. : 21.935.758.-TL
Gazete [lan Gideri : 100.000.000.-TL
Noter Gideri ; 59.961.370.-TL
Diger Giderler

2.Artirilan Birim Pay Basina Giderler: 15.735.-TL (Tahmini)

Birim artirnm gideri yeni ihra¢ edilen paylarin, portfoy degeri iizerinden satis giinil i¢in
hesaplanan birim fiyatina eklenmesi suretiyle yatirimeilardan 30 giinliik siire boyunca tahsil edilir.
Satisin ilk gilinlinden baglayan 30 giinliik siire sonunda artirim gideri tahsil edilemez.

IX. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1- Fon portfoy isletmeciligi kazanc¢larinin vergilendirilmesi.

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8.maddesi 4/a ve 4/b bendleri uyarinca portfyiiniin %25°1
hisse senetlerinden olusan (A Tipi) yatirnm fonlar1 ile bunlar disinda kalan yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden muatftir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan;

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatirim fonlar1 %0, diger
yatirim fonlar1 %10 portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden gelir vergisi tevkifatina tabidirler.




2- Katilma belgesi satin alanlarin vergilendirilmesi.

a) Tam miikellef gercek Kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
diizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar payt GVK md.75/1°e gore menkul sermaye iradi sayilir ancak,
GVK’na, 14.08.1999 tarih ve 23786 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren 4444
sayil1 Kanun ile eklenen Gegici Madde 55 uyarinca, 01.01.1999-31.12.2002 tarihleri arasinda elde
edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan menkul kiymetler yatirirm fonlarmin katilma
belgelerine 6denen kar paylar i¢in yillik beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar vergisi
diizenlemesi;

A ve B Tipi yatirim fonu kar paylar1t KVK’nun 4369 sayili Kanun’la degisik 25’inci
maddesinde belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

X. KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon’da olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen esaslara gore tespit edilen
giinliik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir isgiinii Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi sézkonusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde bir dnceki yilla karsilagtirmali
olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolar1 ile fon portfoy ve
toplam degeri tablolarini bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye ¢apinda yayim yapan
en az iki gazetenin Tiirkiye niishasinda ilan ettirir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’nde ilan olunan hususlardan yatirimemin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tirkiye capinda yaym yapan en az 2 gazetenin Tirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur. S6zkonusu hususlar ilandan 10 iggilinii sonra yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil
ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname gegerli olup,
ekleri ile beraber her yilin Ocak aymnda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlesmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz. izahname, igtiiziik ve en son aylik rapor, katilma
belgesi alim satim1 yapilan yerlerden {icretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15’inden itibaren biten aya iliskin fon portfdy ve toplam degeri tablolari ile fonun mali
bilgilerini igeren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerde
tasarruf sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulur. Her giin itibariyle alim satima esas fiyatlar
buralarda ilan olunur.

6. Katilma belgesi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun izahnamede
ilan edecegi katilma belgesinin alim-satimimin yapilacagi yerlere is giinlerinde 8.% ile 10.%° saatleri




arasinda bagvurarak, ictiiziikte belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden alim ve
satimda bulunabilirler. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz.

7. Katilma belgesi sahiplerinden belgelerini paraya ¢evirebilmeleri i¢in asgari 1 isgiinli onceden
katilma belgesi satig ihbar formu diizenlemeleri istenir. Fona katilmak ve ayrilmakta baska bir sart
aranmaz.

8. Tasarruf sahipleri Vakif Yatirim A.S. araciligiyla da katilma belgelerini alip satabilirler.

9. Tasarruf sahipleri herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir, kurucuda emanete
alinmasini isteyebilir, bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep edebilirler.

XI. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon asagida belirtilen nedenlerle sona erer;
a) Fon igtiiziiglinde bir siire 6ngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay 6ncesinden feshi
ihbar etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

d) Fonun son 3 aylik donem itibariyle ortalama fon toplam degerinin, Teblig cergevesinde
Kurul’ca heryil belirlenen asgari fon baslangi¢ tutarinin %4 liniin altina diigmesi veya 6zel fonlar
hari¢ olmak iizere ayn1 donemde fon katilma belgesi satilan kisi sayisinin ortalama 100’iin altina
diismesi halinde fon tasfiye edilir. Fon denet¢isi, son {i¢ aylik donem itibariyle ortalama fon toplam
degerinin Teblig cergevesinde Kurul’ca heryil belirlenen asgari fon baslangi¢ tutarinin 2’sinin
altina diismesi veya son bir aylik donemde katilma belgesi sahibi sayisinin ortalama 100’{in altina
diismesi hallerinde, bu durumlarin olusmasini takip eden alt1 isgnii igerisinde Fon Kurulu'na ve
Kurul’a bildirmek zorundadir.

Fonun sona ermesi durumunda fon portfoylindeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi,
katilma belgesi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi
ithra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayicit kurumun iflas1 halinde kurucu, fon varligini1 Kurul’ca uygun
goriilecek baska bir kurulusa devreder.

XII. HALKA ARZLA iLGILi BIiLGILER :

1- Satis Baslangic Tarihi : 09.03.2000 tarihinden itibaren katilma belgeleri bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek suretiyle satis gliniindeki degerleri iizerinden satilacaktir.




2- Katilma Belgesi Alm Satiminin Yapilabilecegi, Fon Ictiiziigii ve
Izahnamenin Temin edilebilecegi ve Pay degerinin ilan Edilecegi Yerler :
ADRES: TELEFON NO:

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. (312) 468 11 60

Tim Subeler ve Menkul Kiymet Merkezleri

Vakif Yatirim A.S. (212) 270 79 74
Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi
F2 A Blok Levent/ISTANBUL

3. Katilma Belgesi Alim Satimim1 Yapacak Kuruluslar :
ADRES: TELEFON NO:
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. (312) 468 11 60
Tim Subeler ve Menkul Kiymet Merkezleri

Vakif Yatirim A.S. (212) 270 79 74
Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi
F2 A Blok Levent/ISTANBUL

4. Kurucunun, Fonun ve Yonetimin Merkezinin Adres Ve Telefon Numaralarn :

KURUCUNUN ADRESI: TELEFON NO:
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (312) 468 11 60
Ataturk Bulvart No:207

Kavaklidere/ANKARA

FONUN ADRESI: TELEFON NO:
Atatlirk Bulvari No:207 (312) 468 11 60
Kavaklidere/Ankara

YONETICININ ADRESI: TELEFON NO:

Vakif Yatirim A.S. (212) 270 79 74

Ebulula Caddesi Park Maya Sitesi
F2 A Blok Levent/ISTANBUL

XIII .PROMOSYON KAMPANYASI iLE ILGILI BILGILER

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. tarafindan kurucusu oldugu A Tipi Degisken
Fonu’na yeni ve siirekli miisteri kazanimia yonelik olarak, 01.09.2008-31.10.2008 tarihleri
arasinda kampanya diizenlenecektir. Kaynaklar1  tamamiyla T.Vakiflar Bankasi T.A.O
tarafindan karsilanacak olup kampanya siiresince yatirim fonlarindan tahsil edilecek yonetim
ticretlerinde bir degisiklik yapilmayacak ve kampanyaya iligkin maliyetler hi¢bir sekilde
yatirim fonuna yansitilmayacaktir. Bu kampanyanin uygulama esaslar1 agagidaki gibidir:

1- Kampanya, 01.09.2008-31.10.2008 tarihleri arasinda diizenlenecektir.

2- Kampanyadan; kampanyanin baslangi¢ tarihinde yatirim hesaplarindaki yatirnm fonu stok
degerini, kampanya donemi icerisinde giinliik ortalama fon bakiyeleri esas alinmak kosulu




10-

11-

12-

13-

ile 1,000.00 YTL ve katlar1 seklinde arttiran ve bu artig tutarin1 kampanya dénemi boyunca
portfoyiinde tutan miisterilerimiz yararlanabilecektir.

Kampanya donemi igerisinde yatirnm fonu portfGyiinii ortalama 1,000.00 YTL arttiran her
miisterimize 1 ¢ekilis numarasi verilecek olup bir miisteri i¢in en fazla 20 ¢ekilis hakki
saglanacaktir. Cekilis sonucunda birden fazla hediye kazanildigi durumda hediyeler
arasinda degerce en biiyiik hediye ilgiliye teslim edilecektir. Cekilis sonucunda hediye
almaya hak kazanan hesabin ortak olmasi halinde ise s6z konusu hediye hesab1 temsil eden
kisiye teslim edilecektir.

Cekilis 11.11.2008 tarihinde saat 14:00°da Atatiirk Bulvar1 No 207 Kavaklidere/Ankara
adresinde Bankamiz Genel Midiirliigii Konferans Salonu’nda noter huzurunda yapilacak
olup, 50 asil ve 50 yedek talihli belirlenecektir.

Kampanya sonunda hediye almaya hak kazanan asil ve yedek talihlilerin adreslerine PTT
kanali ile taahhiitlii tebligat gonderilecektir. Ayrica s6z konusu talihliler 14.11.2008 tarihli
Hiirriyet gazetesinde yayinlanacak ve Bankamizin internet sitesinde de 15.12.2008 tarihine
kadar ilan edilecektir.

Kampanya sonucunda belirlenen asil talihliler 28.11.2008, yedek talihliler ise 15.12.2008
tarihine kadar Bankamiz Genel Miidiirliigii Atatiirk Bulvar1 No:207 Kavaklidere/Ankara
adresine miiracaat etmelidir. S6z konusu siire zarfinda miiracaat etmeyen miisterilerimiz
haklarindan vazge¢mis sayilacaktir.

Verilecek Hediyeler;
1 Kisiye Wolksvagen Jetta marka 2008 model 102 HP Midline Refleks Giimiis araba
4 Kisiye Philips 42 PFL5322 42”LCD televizyon
10 Kisiye HP 6715s GR655EA notebook
15 Kisiye Apple IPOD nano 4 GB
20 Kisiye Sony DSC-S780 digital fotograf makinasi
Cekilise T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. ve Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. personeli ve
18 yasindan kiiciikler katilamaz. Katilmis olsalar dahi kazanmalar1 halinde s6z konusu

ikramiye kendilerine verilmeyecektir.

Cekilis sonucu dagitilacak hediyelere ait KDV ve OTV hari¢ diger biitiin vergi ve yasal
yiikiimliiliikler hediyeyi almaya hak kazanan miisteriye aittir.

S6z konusu ikramiyelerin son teslim tarihi 26.12.2008 olacaktir.
Yatirim Fonlariin getirisi yatirim stratejisine ve piyasa kosullarina gore degisebilir.

Cekilige itirazlar icin ikramiye son teslim tarihinden itibaren 15 giin icinde Milli Piyango
Idaresi’ne basvurulmalidir.

Bu cekilise katilan herkes bu sartlar1 kabul etmis sayilir.



Izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

Dr. Adnan GUZEL Hasan COSKUNER
FON KURULU BASKANI FON KURULU UYESI
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