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Glinaydin,

ABD piyasalarinda diin 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyordu. Diin dolar endeksi yiikselirken, 10 yillik tahvil getirileri disiis gosterdi. Borsalar ise Clinton’in
Baskanlik segimlerini kazanacadi beklentileri ile %2°nin (zerinde deder kazanarak giinii tamamladi. ABD’de bugiin yapilacak olan Baskanlik segimleri
piyasalar i¢in en nemli giindem maddesi olacak. FBI'nin Clinton’in e-postalarinda herhangi bir sug unsuruna rastlanmadigi agiklamasi anketlerde Clinton’in
6ne gegmesini saglamis, piyasalarda da risk istahini artirmisti. Son anketlere gére, Clinton’in Trump’1 3 puan geride biraktigi gériiliiyor. Resmi olmayan seg¢im
sonuglarinin yarin Tiirkiye saatiyle sabah 5:00 gibi agiklanmasi bekleniyor. Segimleri Clinton’in kazanmasi durumunda ABD’nin dis politika ve ticaret gibi
alanlarda degisikliklere gitmesi beklenmezken, Fed’in faiz artirimlarina devam edecedi diistiniiliiyor. Secimleri Trump’in kazanmasi halinde ise ABD’nin dis
ticaret alaninda korumaci politikalar izlemesi, Fed’in ise tipki Cin biiylimesine yonelik endiselerin arttigi ve Brexit oylamasindan siirpriz bir sekilde AB’den
ayrilma kararinin ¢iktigi déneme benzer sekilde temkinli davranarak Aralik ayinda faiz artirrmini pas gegmesi bekleniyor. Piyasalar Clinton’in segilmesini hali
hazirda zaten fiyatlamis oldugu igin Clinton’in segilmesi durumunda dolar endeksindeki yukari yénlii hareketlerin sinirli olacagini hatta bir miktar dolara kar
satisi gelebilecegini diisiiniiyoruz. Trump’in segilmesi durumunda ise ilk asamada piyasada dalgalanmalar yasanmasi, riskli varliklara satis gelmesi ve artan
belirsizliklerle birlikte dolarda satislarin gériilmesi miimkiin olabilir. Her ne kadar anketlerde Clinton énde olsa da iki aday arasindaki fark ¢ok yiiksek olmadigi
igin tipki Brexit referandumunda oldugu gibi secimlerden siirpriz bir sonug ¢ikmasi ve segimleri Trump’in kazanmasi séz konusu olabilir.

Diin agiklanan Euro Bélgesi perakende satis verileri beklentilerin hemen altinda gergeklesirken, Bélge’nin en biiylik ekonomisi Alimanya’nin fabrika siparisleri
artis beklentilerinin aksine diisis gosterdi. Asya tarafinda endekslerin sabah saatlerinde olduk¢a hareketli ve artida seyrettigi dikkat ¢ekiyor. Japonya Nikkei
endeksi glinii yataya yakin alicili kapatti. Bugliin agiklanan verilere gére, Ekim ayinda dis ticaret fazlasi 49.1 milyar dolara genisleyen Cin’de ihracat art arda
7. ayda da diistis gésterdi. Yuan’daki deger kaybi ihracatta sirdiirilebilir bir biiyiime saglamaya yetmed,.

Diin yurtici piyasalar i¢ ve dis dinamiklerle y6n buldu. USD/TL kuru 3.1799’a yiikselerek yeni bir tarihi rekor kirdiktan sonra bir miktar geri gekilerek giinti
tamamladi. BIST 100 endeksi ise bankacilik hisselerindeki artis éncliigiinde %1.9 deder kazanci ile giinii sonlandirdi. Bugiin yurticinde sanayi iiretim verisi
takip edilecek. Yurtdisi giindemde ise ABD’de yapilacak baskanlik segimi olacak. S6z konusu segimin i¢ piyasalara yansimalarini yarin sabah gérecegimiz igin
buglin i¢ piyasalarda temkinli hareketler gérebiliriz.

Doviz

Gegtigimiz hafta beklememize karsin olusan kosullarin etkisiyle USD/TL kuru haftalik kapanigini 3.15
seviyesinin Uzerinde yapmisti. Haftanin ilk islem giiniinde ise, gline hafif geri ¢cekilmeyle baslayan usp/TL 1 2 3
USD/TL kuru guin iginde yeni rekor seviyesi olan 3.1799’a yikseldikten sonra glinii bir miktar geri

cekilerek tamamladi. Kur bu sabah 3.17 seviyesinin Uzerinde hareket ediyor. Daha 0Onceki Destek 3.1500 3.1000 3.0700
raporlarimizda belirttigimiz gibi, USD/TL kurunda 3.15 seviyesinin tizerinde kalindigi stirece, USD/TL

kurunda 3.25-3.30 seviyelerinin ve sepet kurda (0.5*$+0.5*€) ise 3.45-3.50 seviyelerinin énemli Direng 3.2000 3.2500 3.3000
direng noktalari oldugunu disiniyoruz. USD/TL kurunun hareketlerinde 3.25-3.30 seviyelerinin

yakin dénemde gorilecek en yiksek seviyeler oldugunu ve bu seviyelerin gériilmesinin ardindan gelecek satislarla USD/TL kurunda geri ¢cekilme ihtimali
bulundugunu dustinliyoruz. Buglin yurtiginde Eylul ayi sanayi Uretim endeksi verisi takip edilecek. Yurtdisinda ise bugiin ABD’de yapilacak ve Turkiye saati
ile yarin sabah belli olacak baskanlik segimleri yakindan izlenecek. USD/TL kurunun yukari yonlu hareketlerinde ilk direng seviyesi olarak 3.20 takip
edilecekken, kurun asagi yonlu hareketlerinde ise 3.15 seviyesi takip edilebilir.

Diinkl islemlerinde DXY dolar endeksindeki kademeli artisin da etkisi ile bir miktar geri gekilen

EUR/USD paritesinin sabah saatlerinde diinkii kapanisa yakin 1.1040 seviyelerinde seyrettigini EUR/USD 1 2 3
goriiyoruz. Avrupa ekonomisinin lokomotifi sayilan Almanya’da fabrika satis verilerinin ve Euro
Bolgesi perakende satis verilerinin beklentileri karsilamamasi Euro’yu baskilayarak paritenin asagi Destek 1.0960 1.0822 1.0711

yondeki hareketine destek verdi. Parite diger piyasalarda oldugu gibi bugiin ABD’de yapilacak olan

ve fiyatlamasini ancak yarina gérebilecegimiz ABD baskanlik secimlerine odaklanmis durumda. Direng 1.1130 1.1200 1.1250
Dolarin giglenmesi EUR/USD paritesinde azalisa neden olacaktir. Piyasanin suan igin Clinton’in

baskan olmasini fiyatladigini distinirsek bu senaryonun gergek olmasi dolardaki yiikselisin ve dolayisiyla paritedeki geri ¢cekilmenin ¢ok sert olmamasina
neden olacaktir. Ancak piyasanin daha az fiyatladigi Trump’in baskan olmasi durumunda dolarda yasanan disusler paritede yukari yonde hareketler
goérmemize neden olacaktir. Bu baglamda teknik olarak baktigimizda asagi gidislerde 1.0960 glicli destegi gegerliligini korurken yukari yonde bir harekette
ise ilk etapta 100 gtinlik basit hareketli ortalama seviyesi olan 1.1130 direnci takip edilmeli.

Faiz
Yurtici ve yurtdisi gelismelerin etkisiyle USD/TL’nin yeni tarihi yiiksek seviyeyi test ettigi diin yurtici Gésterge
tahvil bono piyasasinda da satis hakimdi. 2 yillik gosterge tahvilde din yeniden ihrag edildigi 19 Tahvil 1 2 3
Temmuz’'dan bu yana en yiksek islem hacmi gercgeklesti ve gosterge faiz 22 Temmuz’dan bu yana
kiramadigi %9.50 direncini kirarak bir dnceki giine gére 10 baz puanlik yiikselisle %9.60’tan Destek 9.50 9.00 8.80
kapandi. 10 yillik tahvil getirisi de diin bir dnceki gline gore 10 baz puan yikselerek %9.38'den glinu

Direng 9.80 10.00 10.18

sonlandirdi. Yurtigi gelismelerin yakindan izlenmeye devam edecegi bugiin piyasalar ABD Bagkanlk
segimlerini beklemeyi tercih edebilir. Saat farki nedeniyle yurtici piyasalar kapandiktan sonra
aciklanacak segim sonuglarinin yurtigi tahvil bono piyasasi Gzerindeki etkisini yarin gorebiliriz. Ayrica kurdaki hareket de 2 yillik gbsterge tahvilin hareketinde
belirleyici olmayi surdirebilir. 2 yillik gosterge faizde yiikselisin devam etmesi halinde ilk etapta %9.80 direnci 6nemli. Bu seviyenin de kirilmasi halinde
%10’a dogru bir hareket yasanabilir.
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Hisse Senedi
Devam eden igsel parametrelere ragmen dis parametreler tarafinda ABD segimlerine iliskin
belirsizligin azalmasi kiresel hisse senedi piyasalarina ve bunun paralelinde BIST 100 BIST-100 1 2 3
endeksine olumlu yansidi. Nitekim piyasalardaki endise ve oynakliga isaret eden VIX
endeksinin yaklasik %17 gerilemis oldugu glinde gelismekte olan ulke borsa performansini Destek 74,000 73,000 72,400
gosteren MSCI endeksi %1.1 deger kazanmis goriiniiyor. S6z konusu ortamda BIST 100

Direng 76,600 77,600 80,000

endeksi ise bankacilik hisselerindeki artisin onciliginde %1.9 deger kazanarak 75,681
seviyesinden glinl sonlandirdi. Endeks bu sabah yatay seviyeden giline basladi ve hali hazirda alicili seyrediyor. Tirkiye saatine gore yarin sabaha
karsi belli olmasi beklenen ABD segimlerinin sonuglanmasi 6ncesinde yatirimcilarin temkinli durusuna sahit olabiliriz. Bununla birlikte segim
sonuglarindan su an igin ¢ok fazla fiyatlanmasa da Trump zaferinin gikmasi halinde gelismekte olan llke piyasalarina sert satis geldigini gorebiliriz.
Bu baglamda diinkii islemlerde dolar bazinda 2.45 destegini asagi yonli kirmis olan endeksteki geri ¢cekilmelerin devaminda yilin basinda gérilmas
olan 2.30 sent seviyesi, TL cinsi endekste ise 73,000 seviyeleri 5nemle takip edilmeli. Dlink{ kapanisini 75,500 direncinin tGzerinde yapmayi basaran
endeksteki yikselislerin devaminda 76,600 direnci 6nemli gériinmekte.

Emtia

Diun dolar endeksinde ve ABD 10 yillik tahvil getirisinde yasanan yiikselisin etkisiyle altin Altin 1 2 3
fiyatlarinda hareketlilik artti. Altina dayali varlik fonlarina girislerin artmasina ragmen dolar

endeksinin ve ABD 10 yillik tahvil getirisinin hareketleri altin fiyatlari lizerinde agagi yonli Destek 1,275 1,241 1,200
baski yaratti. Béylece diin giinti %1.79 duslsle 1,281 dolar/ons seviyesinden tamamlayan altin

fiyatlari 17 Ekim’de baslayan ylkselis hareketine ara vermis oldu. Bugiin piyasalarda gozler Direng 1,305 1,315 1330

ABD’de yapilacak olan bagkanlik segiminde olacak. Segim sonuglari dolar endeksinin ve altin

fiyatlarinin kisa vadedeki seyri agisindan 6nem arz ediyor. Secimi Donald Trump’in kazanmasi halinde, Trump’in kazanma ihtimali az fiyatlandigi ve
Fed’in faiz artinm slrecinde daha da temkinli davranabilecegi beklentisi artabilecegi icin piyasalarda ilk etapta sert dalgalanmalar olabilir. Bu
baglamda, Trump’in kazanmasi halinde altin fiyatlarinin yukari yonli rallisini stirdiirebilecegini diistinliyoruz. Boyle bir durumda, altin fiyatlarinin
1,305 dolar/ons direncini kalici olarak kirmasiyla yiikselis devam edebilir. Ote yandan, secimi Hillary Clinton’in kazanmasi piyasalardaki belirsizligin
azalmasina ve dolar endeksinin geri cekilmesine sebep olabileceginden altin fiyatlarinda tekrar agagi yonli hareketler gorebiliriz. FBI’dan gegtigimiz
glnlerde Clinton lehine gelen agiklamalardan sonra dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme de bu diisiincemizi destekliyor. Altin fiyatlarinda olasi
asag yonli hareketlerde ilk destek seviyesi olarak 200 haftalik basit hareketli ortalama seviyesi olan 1,275 dolar/ons takip edilebilir.

Din ABD ham petrol fiyatlari ABD segimlerini Clinton'in kazanacagi beklentileriyle yiikselis

gosterdi. ABD ham petroll diin 44.89 dolar/varil seviyesinden giinii tamamladi. Ancak petrol Petrol 1 2 3
Uretimi disirmeye yonelik prensip karari alan OPEC’in net bir anlagmaya varamamis olmasi
petrol fiyatlarinda baski yaratmaya devam ediyor. Buglin yapilacak ABD Baskanlik segimleri Destek 43.70 42.75 41.10
6ncesinde bu sabah ABD ham petrol fiyatlarinin yatay hareket ettigi ve 44.90 dolar/varil .
seviyesinde oldugu goruluyor. Petrol fiyatlarinin asagi yonlu hareketlerinde 43.70 dolar/varil LI 45.00 50.60 51.60
destegi, yukari yonlu hareketlerinde ise 45.00 dolar/varil seviyesi ilk direng olarak izlenebilir.
Agiklanacak Veriler
Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, Takv. Arind., y-y) Orta %2.2 - %3.1 (Aciklandi.)
Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, Takv. Arind., y-y) Orta %1.9 %2.0
Dis Ticaret Dengesi (Eylul) Orta 20.1 Milyar Euro 22.4 Milyar Euro
Cari islemler Dengesi (Eylil) Dusuk 17.9 Milyar Euro 24.5 Milyar Euro
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Eylul) Orta -4,255 Milyon Euro -4,200 Milyon Euro
Cari islemler Dengesi (Eyliil) Dusik -2.1 Milyar Euro --
ingiltere Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil, y-y) Orta %0.7 %0.8
GSYH (Ekim, 6nctil) Orta %0.4 --
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Eyliil, dnciil) Dusuk 100.9 100.5
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
MSCl GOU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

ON 1 Hafta

8.2335 8.2580
P 04351 0.4584
T 04071 -0.3889

DOViz
3.1678 0.35
3.4978 -0.53
3.3328 -0.11
12.7350 0.91
3.2015 -0.03
FAiZ
9.60 0.10
5.40 0.01
271.40 -0.13
HISSE SENEDI
75681.96 1.91
92411.04 1.88
128738.80 1.90
93.23 1.66
DOViz
97.78 0.74
1.10 -0.90
104.46 1.30
1.24 -0.97
0.97 0.61
115.33 0.40
FAiz*
0.82 0.03
1.83 0.05
-0.64 0.01
0.15 0.02
KREDI
328.14 -3.10
20.35 0.41
30.60 -0.01
35.76 0.00
145.61 -1.45
70.96 -2.37
274.16 0.00
269.86 -5.55
226.33 -4.66
232.01 -3.32
115.11 0.00
HiSSE SENEDI
18259.60 2.08
2131.52 2.22
5166.17 2.37
10456.95 1.93
4461.21 1.91
17177.21 1.61
3133.33 0.26
64051.65 3.98
462.93 1.10
18.71 -16.88
EMTIA
1281.64 -1.79
44.89 1.86
46.15 1.25
405.03 0.07
1Ay 2 Ay
8.7219 8.9557
0.5353 0.6681
-0.3803 -0.3473

3 Ay
9.1182
0.8826
-0.3229

2.39
2.93
2.67
17.10
1.85

0.36
0.16
6.38

-3.63
-3.76
-5.47
-3.67

-0.67
0.55
-0.34
1.26
-1.49
0.20

-0.02

0.00
-0.01
-0.01

-0.52
4.89
-1.02
0.00
1.53
-1.56
0.00
-1.50
1.20
-4.78
0.00

0.65
0.25
-0.44
-1.95
-1.07
-1.42
1.06
-1.34
-1.71
9.67

0.35
-4.20
-5.06

0.36

6 Ay
9.6121
1.2454
-0.2137

¥ Vel | pons | oo | o | veo |

6.87
8.93
7.94
-6.63
6.17

-1.43
0.01
-3.31

7.32
7.48
9.40
7.09

-1.10
1.94
-12.54
-15.77
-2.77
-10.85

-0.22
-0.42
-0.28
-0.41

-0.39
58.17
15.96
87.44
49.72
-21.18

60.78
-46.24
-28.26
-32.68
-29.74

6.48
591
5.37
1.69
-1.35
-6.90
-4.94
51.99
5.88
-9.61

19.27
22.12
23.99

8.09

1vil
9.8793
1.5590
-0.0797
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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