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Glinaydin,

ABD’de diin agiklanan veriler karisik bir gériiniim ¢izdi. Onceki giin %1.6 ile son 4.5 yilin en yiiksek seviyesinde agiklanan Ocak ayi UFE verisinin ardindan diin
aciklanan Ocak ayr TUFE verisi ise %2.5 ile Fed’in hedefi olan %2 seviyesinin iizerinde agiklandi. Béylece TUFE verisi son 4 yilin en biiyiik artisini kaydetmis
oldu. ABD’de diin aciklanan diger verilerden olan perakende satislar %0.4 ile beklentilerin iizerinde agiklandi. Ote yandan, sanayi iiretimi -%0.3, kapasite
kullanim orani ise 75.3 agiklanarak piyasa beklentilerini karsilamadi. Diin dolar endeksi giinii diistisle tamamlarken ABD 10 yillik tahvil getirileri yiikseldi.
ABD borsalari ise giinii rekor seviyelere yiikselerek kapatti. ABD’de bugiin konut baslangiglari ve haftalik issizlik maasi basvurulari verileri takip edilecek.

ABD’de Fed Baskani Yellen’in daha fazla faiz artirrminin uygun olacadini belirtmesinin ve Ocak ayi enflasyon oranlarinin beklentilerin (izerinde agiklanmasinin
ardindan Mart ayinda faiz artirrmi beklentileri %44 seviyesine yiikseldi. Mart ayina yénelik beklentilerin artis géstermesine karsin halen %65-%70
seviyelerinin altinda kalmasi piyasalarin Mart ayinda faiz artirrmi beklemedigine isaret ediyor. Beklentilerden iyi agiklanan enflasyon verilerine ve Yellen’in
konusmasina ragmen piyasalar Fed’in 2017 yilinda 3 defadan daha az faiz artirrmi yapacadini fiyatlamaya devam ediyor. ABD Baskani Trump’in gii¢lii
dolardan rahatsizlik duydugunu agiklamasi ve gegtigimiz yil Fed’in 4 faiz artirimi 6ngérmesine ragmen yilsonunda sadece 1 defa faiz artirimi yapmis olmasi
Fed’in dngériilerinden daha az faiz artirrmina gidecegi algisinin olusmasinda etkili oluyor. Daha az faiz artirimi yapilacagi beklentisi ile birlikte piyasalarda
risk alma istahinin arttigi ve gelismekte olan (ilke piyasalarina girislerin yasandigi gériiliiyor. Ancak ABD’de son dé6nemde enflasyon verilerinin beklentilerin
lizerinde gelmesi, issizlik oranin tarihi diisiik seviyelerde olmasi ve ortalama saatlik (icretlerin son 7 yilin en bliyiik artisini géstermesi ABD ekonomisinin
toparlandigina isaret ediyor. Makroekonomik verilerdeki iyilesmeye ek olarak Trump’in etkin maliye politikalarinin faizler tizerinde baski yaratmama ihtimali
¢ok diistik gériiniiyor. Ancak piyasalar faiz artinminin hizli yapilmayacadi konusunda aldigi pozisyonu degistirmez ve rehavete kapilmaya devam ederse
6niimiizdeki dénemde sert satis dalgalari ve volatilite yasanabilir. Piyasalari pozisyon dedistirmeye zorlayacak ilk veri Subat ayi tarimdis! istihdam ve
ortalama saatlik ticretler verileri olacaktir. Veriler beklentilerden yiiksek gelirse faiz artirimi beklentilerinde artiglar gériilebilir.

Avrupa tarafinda, diin ABD’de agiklanan verilerin beklentileri karsilamasinin ardindan dolar endeksinde yiikselis yasanmasiyla EUR/USD paritesi giini
diistisle sonlandirdi. Bugiin ise Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklari ile Fed yetkililerinden gelecek agiklamalarin yani sira dolar endeksinin hareketi
EUR/USD paritesinin hareketi agisindan yakindan takip edilecek. Asya borsalari bu sabah artida seyir izlerken Japonya Nikkei endeksi giinii %0.47 ekside
tamamlad.

Kiiresel piyasalardaki iyimserlik ile USD/TL kurunda ve yurtici gdsterge tahvil getirilerinde yasanan diisiis diin tersine déndii. TL, Rus rublesinin ardindan diin
dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden ikinci para birimi oldu ve USD/TL kuru ABD’de agiklanan verilerin ardindan hafif yiikselse de gtinii bir miktar yiikselisle
kapatti. Diin sabah giine alimla baslayan BIST 100 endeksi ABD’de olumlu agiklanan verilerin ardindan kismi satis yasayarak %0.23 sinirl diistisle 87,881
seviyesinden giinii sonlandirdi. Bugiin yurtiginde énemli bir veri aciklamasi yok. Kiiresel piyasalar ve yurtici gelismeler izlenmeye devam edecek.

Doviz

Diin dolar endeksinin kiiresel piyasalarda deger kaybettigi glinde, gelismekte olan ulke para birimleri
dolar karsisinda deger kazanirken, TL ve Rus rublesi gelismekte olan tlke para birimlerinden negatif Usb/TL 1 2 3
ayrisarak dolar karsisinda deger kaybetti. TL, Rus rublesinin ardindan diin dolar karsisinda en ¢ok

deger kaybeden ikinci para birimi oldu ve USD/TL kuru ABD’de agiklanan verilerin ardindan 3.7022’ye Destek 3.6300 3.6000 3.5500
kadar yikseldigi giinii 3.6599’dan yiikselisle kapatti. EUR/TL kuru ve sepet kurda (0.5*$+0.5*€) da

diin yiikselis yasandi. EUR/TL kuru 3.8809’dan ve sepet kur ise 3.7692’den kapandi. Kur bu sabah Direng 3.7000 3.7500 3.7900
3.66 seviyelerinde hareket ediyor. Gegmis raporlarimizda USD/TL kurunun hareketleri agisindan

sepet kurun takip edilmesi gerektigini ve sepet kurun asagi yonlu hareketlerinde 3.75 seviyesinin 6nemli oldugunu belirtmistik. Diin sepet kur 3.75’in altini
test etse de, 3.75’in lzerinde kapandi ve USD/TL kurunda da yukari yonli hareket yasandi. Bu baglamda sepet kurda 3.75 seviyesi takip edilmeye devam
edilebilir. Fed Bagkani Yellen’in agiklamalarinin ve ABD’de olumlu gériiniim gizen verilerin ardindan Fed’in faiz artinrmina gidecegi beklentilerinde artis
yasanmasi gelismekte olan Ulke para birimlerinde yukari yonlu hareketlerin yasanmasina neden olabilir. Bu baglamda dolar endeksinin hareketi yakindan
takip edilecek. USD/TL kurunda yukari yonlu hareketin bagladiginin ilk sinyali kurun, 14 ginliik tGssel hareketli ortalama degerinin bulundugu 3.7012
seviyesinin Gzerinde kararl bir glinliik kapanis yapip yapmayacaginin takip edilmesi olacak. Kur bu seviyesinin tizerinde kararli bir kapanis yapmadigi siirece
kurdaki yukari yonli hareketler sinirh kalabilir. Kurun asagi yonliu hareketlerinde ise 3.63-3.55 araligi takip edilebilir. Buglin yurtiginde 6nemli bir veri
aciklamasi bulunuyor. Yurtdisinda ise ABD’de agiklanacak veriler ve Fed yetkililerinin konugmalari yakindan takip edilecek.

Din ABD’de agiklanan verilerin beklentileri karsilamasinin ardindan dolar endeksinde yiikselis

yasanmasiyla EUR/USD paritesi 1.0521 seviyesine kadar gerileyerek kritik oldugunu distindiguimiz EUR/USD 1 2 3
1.0570 seviyesinin altina ¢ekildi. Ancak dolar endeksinin giini hafif diisisle kapatmasinin ardindan,

EUR/USD paritesinde de tekrar yikselis yasandi ve parite giinii 1.0601 seviyesinden 55 giinlik Destek 1.0570 1.0458 1.0300
hareketli ortalama degerinin hemen altinda kapatti. Parite bu sabah 1.0620 seviyesinde hareket

ediyor. Sali ve Carsamba giinleri Fed Baskani Yellen’dan gelen agiklamalarin ve ABD’de agiklanan Direng 1.0874 1.0954 1.1040

verilerin beklentilerin Gizerinde gelmesinin ardindan Fed’in faiz artirrmina gidecegi beklentilerinde

yukselis yasanmasi sebebiyle 6niimiizdeki giinlerde EUR/USD paritesinde asagi yonlii hareketler gorulebilir. Bu baglamda bugiin Avrupa Merkez Bankasi
toplanti tutanaklari ve Fed yetkililerinden gelecek agiklamalarin yani sira dolar endeksinin hareketi EUR/USD paritesinin hareketi agisindan yakindan takip
edilecek. Parite igin 1.0570 seviyesinde bulunan destegin asagl yonlu kararli sekilde kirilmasi halinde, paritede yeni hedef seviye 1.03 seviyesi olarak
gorlnuyor.
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Faiz
Kuresel piyasalardaki iyimserlik ile USD/TL kurunda ve yurtici gésterge tahvil getirilerinde Gosterge
yasanan diisus, din terse dondi. Din ABD’de agiklanan verilerin beklentilerden iyi Tahvil 1 2 3
gelmesi ve Fed Baskani Yellen’in agiklamalari sonrasi faiz artirrm beklentilerinin

. - . . . . Destek 11.00 10.80 10.50
artmasiyla birlikte yurtigi tahvil bono piyasasindan ¢ikis yasandi. 10 yillik gosterge tahvil
getirisi bir 6nceki giine gére 11 baz puan yiikselisle %10.99’dan, 2 yillik gésterge tahvil Direng 11.50 11.60 12.00

getirisi ise 12 baz puan yiikselisle %11.41’den kapandi. Tirkiye'nin risk primini gdsteren

5 yillik CDS rakaminda ise sinirh bir yiikselis yasandi. Buglin yurtigcinde énemli bir veri agiklamasi yok. Kiiresel piyasalar ve yurtigi gelismeler
izlenmeye devam edecek. 2 yillik gésterge tahvil getirisinin yukari yonlii hareketlerinde %11.50 direnci, asagi yonli hareketlerinde ise %11
bandi 6nemini koruyor.

Hisse Senedi

Diin sabah gline alimla baslayan BIST 100 endeksi ABD’de olumlu agiklanan verilerin

ardindan kismi satis yasayarak %0.23 sinirli dislisle 87,881 seviyesinden glinii BIST-100 1 2 3
sonlandirdi. Bankacilik hisselerinde %0.9 diislis yasanmasina karsin endeksteki satislar

sektoriin deger kaybina kiyasla daha disik oldu. Kiiresel hisse senetleri son giinlerdeki Destek At SERID | e
ylkselis egilimini diin de korurken, gelismekte olan llke borsa performansini gosteren Direng 88,300 89,700 90,000

MSCI endeksi %0.11 sinirli ylikselis kaydetti. Dolar cinsi endeks ise diinki islemlerde 2.40

sent direncinin altinda kapanis yapti. BIST 100 endeksinde kur ve faizlerdeki yikselisin devam etmesi durumunda satislarin geldigini
gorebiliriz. Bugiin yurtici ve yurtdisi veri akisinin sakin olmasi sebebiyle endekste volatil hareketler de diisiik kalabilir. Ote yandan son
ginlerde 2.40 sent direncini test eden dolar cinsi endeksin yeniden bu seviyelere tutunup tutunmayacagi da takip ediliyor olacak. Kisa
vadede endeksin yukari yonli hareketlerinin devami igin 88,800 direnci, olasi geri ¢ekilmelerde ise 85,500 destegi ilk etapta onemli
gérinmekte.

Emtia

Fed baskani Janet Yellen’dan gelen sahin tondaki agiklamalarin ardindan altin fiyatlarinda Altin 1 2 3

bir miktar geri ¢ekilme yasansa da giivenli liman alimlarindan destek bulan altin fiyatlari

diin guinti %0.45 yukselisle 1,233 dolar/ons seviyesinden tamamladi. Piyasalarda Fed’in Destek 1,170 1,120 1,045
faiz artinnm beklentisinin yikselmesi ilk etapta altinda satis baskisi olustursa da, kiresel

jeopolitik ve ekonomik belirsizliklerin etkisiyle Fed’in faiz artirim sirecinde temkinli Direng 1,255 1,285 1,305
olmaya devam edebilecegine yonelik iyimserlik nedeniyle giivenli liman ihtiyacinin hala

canh oldugunu goriyoruz. Kisa vadede dolar endeksinde ve ABD 10 yillik tahvil getirisinde yukari yénli volatilite artmaz ise altinda 1,255
dolar/ons direncine dogru yikselis denemeleri sirebilir. Ancak 6nimuzdeki donemde ABD’de agiklanacak veriler Fed’in faiz artirim
beklentisinin daha da yiikselmesine yol agmasi halinde, altinda 1,170 dolar/ons destegine kadar geri ¢cekilme olabilir.

Din petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli giini 53.11 dolar/varil seviyesinden

. . . L Petrol 1 2 3
tamamladi. Bu sabah ise ABD ham petroli 53.08 dolar/varil seviyesinde yataya yakin
seyrediyor. OPEC anlasmasi g¢ercevesinde devam eden lretim kesintilerine ragmen Destek 50.00 47.80 45.00
ylkselen akaryakit stoklari ve ABD'de artan iretim petrol fiyatlarinin yiikselmesine engel
oluyor. ABD ham petroli icin 53.80 dolar/varil direnci 6nemini koruyor. Direng 53.80 55.00 56.80
Aciklanacak Veriler
Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
ABD Yeni Baslayan Konut insaatlari (Ocak, a-a) Orta %11.3 %0.0
insaat izinleri (Ocak, a-a) Orta %1.3 %0.2
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 234 Bin Kisi 244 Bin Kisi
Philadelphia FED Endeksi (Subat) Orta 23.6 18.0
Euro Bolgesi ECB Toplanti Tutanaklari Dusuk - -
Fransa issizlik Orani (4.ceyrek) Dusuk %10.0 %9.8
italya Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Dusuk 4,203 Milyon Euro --
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
uUsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
MSCI GOU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

ON

10.9945

11.0147
0.7150
-0.4044

0.6872

DOViz
3.6599
3.8809
3.7704
14.8825
3.6913
FAiZ
11.41
5.93
237.08
HISSE SENEDI
87881.97
107780.95
149480.20
108.45
DOViz
101.18
1.06
114.16
1.25
1.01
121.02
FAiz*
1.25
2.49
-0.80
0.37
KREDI
290.44
22.78
55.75
181.13
78.50
282.98
221.33
HiSSE SENEDI
20611.86
2349.25
5819.44
11793.93
4924.86
19437.98
3212.99
67975.58
495.12
11.97
EMTIA
1233.70
53.11
55.75
436.88

1Ay
11.0177
0.7700
-0.3944

2 Ay
11.1184
0.8478
-0.3684

0.23
0.46
0.35
-1.00
0.56

0.12
0.00
0.46

-0.23
-0.25
-0.92
-0.18

-0.07
0.22
-0.09
-0.06
-0.07
0.13

0.01
0.02
0.00
0.01

-1.17
1.04
0.68

-0.11

-1.55
0.35
191

0.52
0.50
0.64
0.19
0.59
1.03
-0.15
1.89
0.11
11.45

0.45
-0.17
-0.39

0.42

3 Ay
11.2739
1.0373
-0.3504

-1.59
-2.49
-2.06
-5.28
ALl

0.03
-0.01
-7.10

-0.42
-0.41
-0.83
-0.46

0.90
-0.91
1.99
-0.64
1.09
1.06

0.11
0.16
0.00
0.08

-4.59
2.88
7.60

-0.09

-5.51
0.35

-6.86

2.78
2.38
2.41
2.17
3.32
2.26
1.45
4.84
0.72
4.54

-0.63
1.47
1.14
0.58

6 Ay
11.5788
1.3366
-0.2466

¥ Vel | pons | oo | o | veo |

3.27
4.73
4.02
-6.91
3.06

0.47
-0.37
-13.16

13.02
13.60
15.89
13.23

-1.56
1.40
-2.88
1.49
-1.76
-1.53

0.06
0.05
-0.01
0.19

0.64
7.59
53.38
17.34
5.07
3.27
-21.12

4.30
4.93
8.11
1.69
0.87
1.69
3.52
14.07
1.30
-14.74

7.51
-1.14
-1.88

3.26

1vil
11.9924
1.7079
-0.1087
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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