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Giindem

. Sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda arindirilmamig verilerle yillik bazda %0.08 azalirken arindirilmig verilerle yillik bazda %1.3 azaldi, mevsim
ve takvim etkisinden arindirilmig verilerle ise aylik bazda %1.3 artti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye’'nin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunun “BB”den “BB-"ye
dislraldagini, not gérianiminiin ise negatif oldugunu bildirdi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal, bankanin kurumsal seffafligini artirmaya ve politika iletisimini gliclendirmeye
yonelik bazi iyilestirme adimlari Gizerinde galistiklarini belirterek, para politikasi slireglerinin tasariminda, basta enflasyon ve iktisadi faaliyet
olmak Gizere makroekonomik gostergelerin tamamini dikkate alan veri odakli bir yaklasim ile hareket edeceklerini belirtti.

. ABD'de {retici fiyatlari Haziran ayinda hem aylik hem de yillik bazda tahminleri asarak aylik %0.1, yilhk %1.7 artis ile enflasyonun
dengelenmeye baslamis olabileceginin sinyalini verdi.

. Chicago Fed Baskani Charles Evans, politika yapicilarin enflasyonu %2'nin lzerine ¢ikarmayi amaglamasi gerektigini soyleyerek, iki faiz
indiriminin 2021'e kadar enflasyonu yiikseltebilecegini belirtti.

. Euro Bolgesi’'nde Mayis ayi sanayi tretimi beklentilerin oldukga tzerinde aylik %0.9 artti. Boylece Euro Bolgesi ekonomisi, sanayi Gretiminde
gorilen son dort ayin en bliyiik sigramasi ile birlikte ekonomiye iliskin umutlari artirdi.

. Cin'de ihracat artisi Haziran ayinda yavaslarken ithalat beklenenden fazla daraldi. Cin'de ihracat Haziran'da bir 6nceki yilin ayni donemine
gore %1.3 disus kaydederken, ithalat ise %7.3 daraldi. Boylece Cin'in dis ticaret fazlasi Haziran ayinda 50.87 milyar dolar seviyesinde
gergeklesti.

Piyasalarda Bugiin

ABD borsalari, ABD Baskani Donald Trump’in Cin’in son yirmi yedi yilin en diisik seviyesinde gerceklesen biiyiime verisi nedeniyle, ek vergiler
konusunda anlagsmak zorunda oldugu yéniindeki agiklamalari sonrasinda, haftanin ilk islem gliniinii sert yikselisle tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik
tahvil getirileriise geriledi. Dolar, ticaret anlagmasinailiskin iyimserlikle gelismis ve gelismekte olan pek ¢ok tlke para birimi karsisinda deger kazandi
ve dolarin alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi ylkseldi. Asya borsalari olumsuz Cin biiyime rakami sonrasinda glina karisik
tamamlarken, Avrupa borsalarinda ise yukari yénlu hareketler hakimdi.

Dolar endeksindeki hafif ylkselisin etkisiyle EUR/USD paritesi 1.1270’ten basladigi glini 1.1258’den kapatti. AB Liderleri Avrupa Merkez Bankasi’nin
baskanligina Christine Lagarde’i getirme konusunda mutabik kaldi. Lagarde goreve Kasim ayinda baslayacak.

Kiresel piyasalardaki risk alma istahinin azalmasindan ve Fed Baskani Powell’in gegen hafta yaptigi konusma sonrasinda piyasalarda daha da artan
faiz indirim beklentisinden destek bulan altin fiyatlari haftalik bazda %1.33 yilkselis kaydetti. Haftanin ilk islem glinii ise %0.11 diistis kaydeden altin
fiyatlari 1,414 dolar/ons’tan kapanis gergeklestirdi. Petrol fiyatlari, gectigimiz hafta Meksika Kérfezi'nde beklenen kasirga nedeniyle ABD petrol
Gretiminin 6nemli bir kisminin durdurulmasi sonucu haftayi ylkselisle sonlandirdi. Ancak kasirganin bélgenin i¢ kisimlarina ilerlemesi ile Gretimin
bir kisminin yeniden baslamasi ve Cin’e ait agiklanan blylime verilerinin zayif gelmesi petrol fiyatlarinin yeni haftaya duslsle baslamasina sebep
oldu. ABD ham petroli diin glinti %0.87 azalis ile 59.58 dolar/varilden sonlandirdi.

Gegtigimiz hafta USD/TL kuru volatil hareket etti. USD/TL kuru haftanin son islem giiniinde 5.77’ye kadar yukseldikten sonra giinii 5.7212’den
sonlandirdi. EUR/TL kuru Cuma giinlinii 6.447’den kapatirken, sepet kur ise 6.0841’den sonlandirdi. Haftanin ilk islem gliniinde ise yurtiginde resmi
tatil nedeniyle piyasalarin kapali olmasindan dolayi USD/TL kurunda sinirl hareket yasandi. USD/TL kuru bu sabah 5.71 seviyesinde hareket ediyor.
Haftanin son islem giiniinde bankacilik hisse endeksi %3.35, sinai endeksi %1.47 deger kaybi yasarken BIST 100 endeksindeki kayip %2.32 oldu. Ug
hafta Ust Uste primli kapanis gergeklestiren BIST 100 endeksi gegtigimiz haftay ise saticili tamamladi. Haftalik bazda %2.55 deger kaybi yasayan
BIST 100 endeksi 97,098 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma giinii hem kisa vadeli hem de uzun vadeli tahvil getirilerinde yiikselis yasandi.
2 yillik tahvil getirisi 58 baz puan yiikselisle %18.97’den, 10 yillik tahvil getirisi ise 16 baz puan ylkselisle %17.22’den kapandi.

Buglin yurticinde Nisan ayi issizlik orani verisi ve Haziran ayi merkezi yonetim bitce dengesi verisi takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD’de agiklanacak
Haziran ay1 6ncil perakende satislar verisi ve Almanya’da agiklanacak Temmuz ay1 zew endeksi verisi 5nemli olacak.

Aciklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
Tiirkiye issizlik Orani (Nisan) Dusuk %14.1 --
Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Haziran) Dustk -12.1 milyar TL --
ABD Perakende Satislar (Haziran, a-a, 6ncl) Yuksek %0.5 %0.1
Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, a-a) Orta %0.4 %0.2
Kapasite Kullanim Orani (Haziran) Dusuk %78.1 %78.1
Euro Bolgesi Dis Ticaret Dengesi (Mayis) Dustk 15.7 milyar Euro --
Almanya Zew Endeksi (Temmuz) Yuksek -21.1 -
ingiltere issizlik Orani (Haziran) Orta %3.8 -

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul






VakifBank

Burasi Sizin Yeriniz

Ekonomik Arastirmalar Miidiirliigi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda
yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen

veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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