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Giindem

. Merkezi yonetim briit borg stoku Agustos 2017 itibariyla 820.5 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 513.3 milyar TL tutarindaki kismi Tirk Lirasi cinsi,
307.2 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi olarak agiklandi. Hazine Alacak stoku ise ayni dénemde 17.6 milyar TL oldu.

. Din sonuglan Fed’in Eylul ayi toplantisinda beklenildigi Gzere faizler degistiriimedi. Merakla beklenen bilango kigultme planina ise Ekim ayinda 10 milyar
dolar ile baslanilacagi agiklandi. Ayrica Haziran toplantisinda 8 olan 2017’de faiz artisi bekleyen liye sayisi bu toplantida 11’e yikseldi. Faiz oranina iligkin
medyan tahmini 2017 ve 2018 igin sirasiyla %1.4 ve %2.1 seviyelerinde tutulurken, 2019 igin %2.7'den %2.9'a yiikseltildi. Komite'nin uzun vadeli faiz orani
beklentisi ise %3'ten %2.8'e dustl. Ayrica igsizlik orani medyan projeksiyonu da 2017 igin %4.3'te sabit kalirken, 2018 ve 2019 igin 0.1 puan azaltilarak %4.1'e
¢ekildi. Enflasyon medyan tahmini ise 2017 igin %1.6 seviyesinde sabit birakilirken, 2018 igin %1.9 ve 2019 igin %2 olarak belirlendi.

. ABD’de ikinci el konut satiglari Agustos’ta 5.46 milyon olan beklentilerin altinda 5.35 milyon adet agiklandi.

. ingiltere’de Agustos’ta perakende satislar %0.2 olan beklentilerin izerinde %1 artti.

. ingiltere Basbhakani Theresa May’in ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilmasi (Brexit) karsiliginda 20 milyar euro ddenmesi icin hazirlik yaptigi 6ne
stiriildi. Ayrica May’in yarin italya’nin Floransa kentinde yapacag konusma kapsaminda bu hazirligi duyuracagi iddia edildi.

. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Haziran ay1 Ekonomik Gériiniim raporunu yayimladi. OECD raporunda 2017 yili igin GSYH biiyiime tahmini
degismeyerek %3.5 oldu. 2018 yili biiylime tahmini ise %3.6’dan %3.7’ye gikarildi.

. Japonya Merkez Bankasl (BoJ), bugiin sona eren Eylul ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Banka parasal tabanin
yillik 80 trilyon yen artiriimasi yoniinde de degisiklige gitmeme karari aldi.

Piyasalarda Bugiin

Piyasalarda beklenen FED toplantisi diin sonuglandi. Cariyil iginde iki kez faiz artirrmina giden FED'’in, Aralik ayinda yeniden bir degisiklige gidecegi yonlnde beklentiler
devam ediyor. ABD’de enflasyonun %2'lik hedefe yaklagmis olmasi, parasal genislemeden cikis ile gergeklesecek kademeli sikilasma politikasini ve faiz artigini
destekliyor. Toplanti sonrasinda dolar yen karsisinda sert bir yikselis kaydederken, Euro karsisinda da kazanimlarini devam ettirdi. ABD 2 ve 10 yillik gosterge faiz
oranlarinda yukari yonlu hareketler goriliirken, ABD borsalari da yiikseldi. Asya borsalari ise giinl artigla tamamladi.

Dunki Fed toplantisinin ardindan dolarda yasanan degerlenme ile birlikte EUR/USD paritesinde sert bir deger kaybinin yasandigini gérdiik. Parite 1.1994 seviyesinden
basladigi hatta gin igerisinde 1.2033 seviyelerine kadar tirmandigi giinii 1.892 seviyesinden sonlandirdi. Haftanin son islem glintine yaklasirken parite sabah saatleri
itibariyla 1.1880 seviyelerinde yatay seyrediyor.

Fed toplantisindan gikacak kararlar 6ncesinde temkinli bekleyiste olan altin fiyatlari diin aksam saatlerinde toplanan toplanti sonrasinda hareketlendi. Diin giini
%0.77 dustsle 1,301 dolar/ons seviyesinden tamamlayan altin fiyatlarinda reel faiz getirilerinde devam eden yiikselis satig baskisi yaratti. Fed’den gelen agiklamalar
bir siire altin fiyatlar Gizerinde satis baskisi yaratmaya devam edebilir. Gegen hafta ham petrol stoklari, ABD’de Enerji Bilgi idaresi (EIA) tarafindan agiklanan verilere
gore beklentilerin tizerinde 4.59 milyon varil artis gosterdi. Stoklardaki artis petrol fiyatlar Gzerinde baski yaratsa da ABD ham petrolii diin %1.9 ylkselisle glini 50.41
dolar/varil seviyesinde kapatti. ABD ham petrol fiyati bu sabah da 50 dolar/varil seviyesinin tGzerinde hareket ediyor.

Diin aksam saatlerinde sona eren Fed toplantisi kararlari dncesinde sakin seyreden USD/TL kuru, toplanti kararlarinin ardindan 3.5177 seviyesine kadar yiikseldigi
giinii 3.5041’den yikselisle kapatti. Dolar endeksinde yasanan ylkselise bagli olarak EUR/USD paritesinde diisiis yasanmasinin ardindan EUR/TL kuru giinii 4.1680’den
dussle kapatirken, sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise diin 3.8358’den yatay kapanis yapti. USD/TL kuru sabah saatleri itibariyle 3.50 seviyesinin hemen lzerinde seyrediyor.
Kurun hareketleri agisindan jeopolitik gelismeler piyasalarin takibinde olmaya devam edecek. Son 6 islem glintinde kar satislariyla karsilasan BIST 100 endeksi diinki
islemlerde %0.4 yikselisle 105,323 seviyesinden kapanis yapti. Bu sabah itibariyle Fed sonrasi yiikselisine devam eden USD/TL kuru endeks tizerinde bir miktar baski
olusturabilir. Fed kararlarinin beklendigi diin gosterge tahvil getirilerinde sinirl yiikselis yasandi. 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 1 baz puan
yukselisle %11.70’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi de 1 baz puan yikselisle %10.85’ten kapandi. Fed kararlari sonrasi kurda ve ABD tahvil getirilerinde yasanan
yukselis buglin yurtici gosterge tahvil getirilerine de ylkselis olarak yansiyabilir.

Bugiin yurtiginde tuketici gliven endeksi takip edilecekken yurtdisinda ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, Philadelphia Fed endeksi ve 6nctil gostergeler endeksi
verileri 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi (Eylil) Dusuk 71.10 --
ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 284 Bin Kisi 300 Bin Kisi

Philadelphia FED Endeksi (Eylul) Orta 18.9 17

Onciil Gostergeler Endeksi (Agustos) Orta %0.3 %0.2
Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Eylil, 6ncal) Orta -1.5 -1.5
Japonya Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari Yuksek -- --
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o Ve | pans | o | o | ven

DOViz
USD/TRY 3.5041 0.46 1.34 -1.13
EUR/TRY 4.1680 -0.40 1.39 12.48
Sepet (0.5$+0.5€) 3.8361 -0.01 1.36 5.83
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.1950 -1.32 2.66 -30.40
USD/TRY Future 3.5130 -0.66 0.32 -1.92
FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.70 0.01 0.08 0.76
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 5.22 0.01 0.14 -1.08
5Y CDS 180.24 9.04 10.68 -33.98
HISSE SENEDI
BiST-100 105323.70 0.39 -2.62 35.46
BiST-30 129211.00 0.45 -2.41 36.19
BiST-Bankacilik 172945.30 0.36 -1.52 34.08
BiST-30 Future 131.23 0.61 -2.22 37.01
Déviz
Dolar Endeksi 92.51 0.78 -0.01 -9.99
EUR/USD 1.19 -0.85 0.06 13.74
usD/IPY 112.22 0.56 1.57 -4.53
GBP/USD 1.35 -0.06 2.15 9.91
USD/CHF 0.97 0.74 0.59 -5.25
EUR/JPY 133.46 -0.29 1.63 8.59
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.44 0.04 0.09 0.25
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.27 0.02 0.08 -0.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.69 0.00 0.03 0.10
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.44 -0.01 0.04 0.26
KREDI
iTraxx Crossover 255.92 16.56 13.04 -11.33
Almanya 5Y CDS 12.13 7.69 -9.52 -42.71
Fransa 5Y CDS 20.00 7.43 -2.63 -44.98
italya 5Y CDS 139.49 7.96 0.21 -9.63
ispanya 5Y CDS 61.34 11.22 0.40 -17.90
Portekiz 5Y CDS 139.40 17.72 17.72 -49.13
Brezilya 5Y CDS 201.97 12.17 11.21 -28.02
HISSE SENEDI
Dow Jones 22412.59 0.19 1.15 13.41
S&P500 2508.24 0.06 0.40 12.03
Nasdaq 6456.04 -0.08 -0.06 19.93
DAX 12569.17 0.06 0.12 8.37
CAC40 5241.66 0.08 0.46 7.36
Nikkei 20310.46 0.05 2.24 6.26
Shanghai 3366.00 0.27 -0.54 8.45
Bovespa 76004.15 0.04 1.63 27.55
Mscl GoU 1112.07 0.22 1.15 29.03
VIX 9.78 -3.93 -6.86 -30.34
EMTIA
Altin ($/ons) 1301.10 -0.77 -1.61 13.39
ABD Ham Petrolii ($/varil) 50.69 1.58 1.89 -5.64
Brent Petrol ($/varil) 56.29 2.09 2.05 -0.93
Emtia Endeksi 429.25 0.10 -0.15 1.46
*: Puan Degisim
| (o] 1 Hafta 1Ay 2 Ay 3 Ay 6 Ay ivi
12.5883 12,6545 12.6918 12.7088 12.8093 12.8093 12.9640
| usD  [EEEVED 1.1967 1.2372 1.2717 1.3261 1.4786 1.7443

T 04276 -0.4086 -0.4036 -0.3886 -0.3780 -0.3057 -0.2203
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Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Pinar Cansu Akargol Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0212-398 18 73

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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