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Glindem

. ABD'de federal hikiimet, gegici bitge tasarisinin Senato'dan gecememesi nedeniyle Donald Trump'in baskanliginin birinci yil dénimiinde resmi
olarak kapandi. ABD tarihinde ilk kez bir parti (Cumhuriyetgiler) hem Temsilciler Meclisi hem Senato hem de Beyaz Saray'da iktidarken hikimet
kapandi.

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin BB+ olan yatirim yapilabilir diizeyin bir altindaki kredi notunu teyit etti ve duragan olan not
goriinimuinde degisiklik yapmadi. Kurulus, Tirkiye'nin kredi notunun, yiiksek dis finansman kirilganligi, politik ve jeopolitik riskler, yiiksek enflasyon
ve makroekonomik volatilite ile mali istikrara olan uzun siireli taahhit ve ylksek biiylime performansinin bir dengesi oldugunu belirtti.

. San Francisco Fed Baskani John Williams, ekonomiye iliskin dnemli risklerin resesyondan bu yana ilk kez geri kaldiginin altini gizerek, ekonominin
durmasindan pek endiseli olmadigini, bu endisenin birkag yil 6ncesinde oldugunu séyledi. Williams ayrica, dort kez faiz artirrmina gidilmesi
ihtimalinin politika yapicilarin Ug faiz artirnmi beklentilerini azaltma ihtimalinden daha fazla oldugunu belirtti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poors (S&P),Yunanistan'in kredi notunu ylkseltti. S&P, Yunanistan'in ekonomik buylimesi
ve mali gérinimuniin diizeldigini ve is glicli piyasasinin toparlandigini belirterek, Glkenin yabanci ve yerel para cinsinden uzun dénem kredi notunu
'B-'den 'B'ye gikardi. Kredi notunun gériinimii ise 'Pozitif' olarak devam etti.

. Suudi Arabistan Enerji Bakani Khalid al-Falih, global petrol lireticileri arasinda isbirliginin arz kisintisi anlasmasinin sona erecegi 2018 sonrasinda da
devam edecegini sdyledi. Suudi Arabistan ilk kez OPEC (iyesi ve Uiyesi olmayan petrol Ureticilerinin isbirligini 2018 sonrasinda devam ettireceklerini
dile getirdi.

Piyasalarda Bugiin

ABD’de federal hiikiimetin bitge krizi nedeniyle kapatilmasi riskine karsin, borsalar gegtigimiz haftanin son islem glniini artida tamamladi. Dolar, federal
hikiimetin kapanmasiyla gelisen llke para birimleri karsisinda deger kaybetmesine ragmen, Japon yenindeki zayif goriiniimden faydalanarak deger kazandi
ve dolar endeksi yikseldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirisi ise haftayl yatay tamamladi. Federal hiikiimetin Cumartesi itibariyle kapanmasinin etkileri ABD
piyasalarinda bugiinden itibaren daha net gériilebilir. Ote yandan, Avrupa borsalari haftayi yiikselisle tamamlarken, Asya’da karisik bir gériiniim hakimdi.
Bitcoin vadelilerinin islem gordugi borsalarda ise, islemleri denetleyen ve gergeklestiren Ug sirketin kapatildigl haberlerinin ardindan kripto paralarda sert
gerilemeler kaydedildi.

Gegctigimiz hafta dolar endeksinin haftalik bazda %0.44 deger kaybetmesinin ardindan, EUR/USD paritesi haftalik bazda %0.16 yukselis gosterdi. Haftanin
son islem glinlinde ise dolar endeksinde hafif yiikselis yasanirken, EUR/USD paritesi glinii 1.2222’den hafif geri cekilmeyle kapatti. Sabah giine 1.2271’den
baslayan parite 1.2220 seviyelerinde hareket ediyor.

Bes hafta st Uste yukselis gosteren altin fiyatlari gegen haftayi %0.43 deger kaybiyla 1,331 dolar/ons seviyesinden tamamladi. Dolar endeksinin ve reel faiz
getirilerinin yiikselmesi satis baskisi olustursa da altin fiyatlarinin bu haftaya ABD’de hiikimetin kapanmasinin yarattigi belirsizligin etkisiyle hafif artida
basladig gorullyor. OPEC’in lideri Suudi Arabistan Enerji Bakani ile Rusya’nin, petrol arzi kisintilarinin 2018 yili sonuna dek devam edecegini teyit etmesi ve
sonrasinda da isbirligine devam edeceklerinin sinyalini vermesinin ardindan petrol fiyatlarindaki disis durdu. Cuma gini %0.9 deger kaybederek gini
63.37 dolar/varilden kapatan ABD ham petroli, bu sabah 63.5 dolar/varil civarinda hareket ediyor.

Gegctigimiz hafta dolar endeksinde haftalik bazda disus yasanirken, USD/TL kurunda haftalik bazda yikselis yasandi. Haftanin son islem giiniine 3.7680’den
baslayan USD/TL kuru, giinti 3.8065’ten yiikselisle kapatti ve TL gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda en ¢ok deger kaybeden para birimi oldu. Haftanin
son islem giiniinde EUR/TL kuru ve sepet kurda (0.5*$+0.5*€) da yiikselis yasandi. EUR/TL kurunun 4.6541’den sonlandirdigi giinii, sepet kur (0.5*$+0.5*€)
ise 4.2291’den yukselisle kapatti. Haftasonu Afrin’e sinirotesi operasyonun baslamasinin etkisiyle risk alma istahinda dusts yasanmasinin ardindan kur bu
sabah 3.8485’e kadar yiikseldigi glinde 3.8250 seviyelerinde seyrediyor. Jeopolitik gelismeler kurun hareketi agisindan takip edilecek. Gelismekte olan (ilke
borsa performansini gésteren MSCI endeksinin %0.41 yiikselis kaydettigi gtinde BIST 100 endeksi %1.5 sert deger kaybetti. Bu sabah USD/TL kurunun 3.8485
seviyelerini gérmiis olmasinin ardindan giin igerisinde de yukari yonlii egiliminin devam etmesi halinde Borsa istanbul’da satis yasanmasina sebep olabilir.
Cuma glinu 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 7 baz puan ylkselisle %12.17’den, 2 yillik gosterge tahvil getirisi 3 baz puan yikselisle
%13.56'dan kapandi. Bu sabah kurda yasanan yukselis yurtici tahvil bono piyasasina da satis olarak yansiyabilir. Bugiin askeri ve siyasi gelismeler takip
edilecek. Ayrica Hazine ihaleleri takip edilecektir. Hazine bugiin 18 Ocak 2023 itfali alti ayda bir %6.1 kupon 6demeli 5 yillik sabit kuponlu tahvili ilk kez, 5
Haziran 2024 itfali alti ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek.

Buglin yurticinde merkezi yonetim borg stoku verisi takip edilecekken yurtdisinda sakin veri takvimi bulunuyor.

Aciklanacak Veriler

Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Aralik) Orta 890.8 Milyar TL --
ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Aralik) Orta 0.15 --
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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