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Giinaydin,

Diin ABD’de Temmuz ayi ikinci el konut satislari verisi takip edildi. Verinin bir énceki aya oranla %3.2 azalisla 5 milyon 390 bin adet oldugu
acikland. ikinci el konut satislarindaki azalisa ragmen konut fiyatlarinin Temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %5.3 yiikselmis
olmasi dikkat ¢ekti. Diin dolar endeksi ylikselirken, ABD 10 yillik tahvil getirileri gtinii yatay tamamladi. Ayrica diin ABD 2 yillik tahvil
getirilerinin %0.74 seviyelerine inerek 2008 yilindan bu yana gériilen en diisiik seviyeye geriledigi gériildi. Diin ABD borsalari ise giinii
diistisle tamamladi. ABD’de bugiin haftalik issizlik maasi basvurulari, dayanikli mal sipraisleri ve hizmet PMI agiklanacak. ABD piyasalari Fed
Baskani Janet Yellen'in Jackson Hole toplantisinda yapacadi konusma éncesinde faiz artirrmi beklentileriyle yon bulmaya devam edecektir.
Yarinki toplantida Fed Baskani Yellen’in faiz artirrmlarina iliskin yol haritasina dair ipuglari vermesi s6z konusu olabilir. ABD piyasalarinda
Fed Baskani Janet Yellen’a yakin isimler olan New York Fed Baskani William Dudley ve Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer’dan 2016
yilinda faiz artinrmi yapilabilecegine yénelik agiklamalarin gelmesinin ardindan yarin Yellen’in yapmasi beklenen konusma énemli olacak.

Diin Avrupa’da tarafinda, Euro Bélgesi’nin lokomotif ekonomisi konumundaki Almanya’da agiklanan 2.¢eyrek biiylime verisi takip edildi.
Almanya yilin ikinci ceyredinde beklentilere paralel olarak yillik bazda %1.8 ve ¢ceyreklik bazda %0.4 biiyiise de biyiimenin yilin ilk ceyredine
gére yavasladigi gériildi. Diin Avrupa’da éne ¢ikan bir diger gelisme italya’da bankacilik sektériine iliskin artan endiseler oldu. Geri
ddenmeyecek durumda olan kredileri 360 milyar euro seviyesinde bulunan, diisiik biiyiime ve artan issizlikle miicadele eden italya’da,
bankacilik sektériindeki krizin Avrupa’ya yayilmasi ihtimali Euro Bélgesi’ne yénelik endiselerin artmasinda etkili oluyor. Bugiin Aimanya’da
Adustos ay1 IFO is diinyasi giiven endeksi takip edilecek veriler arasinda éne ¢ikiyor. Asya borsalari bugiin karisik seyir izliyor, Japonya Nikkei
endeksi ise glini %0.25 saticili sonlandirdi.

Yurtici piyasalarin seyrinde diin jeopolitik gelismeler 6n plandayd.. Sabah saatlerinde yukari yénlii hareket eden USD/TL kuru 2.9685’e kadar
yiikseldigi giinii 2.9517’den hafif diisiisle sonlandirdi. Diin giine asadi yénlii boslukla baslayan BIST100 endeksi ise giinii saticili kapatti.
Bugiin yurtici piyasalarin seyrinde jeopolitik gelismelerin yani sira Fed Baskani Janet Yellen’in Jackson Hole toplantisinda yapmasi beklenen
konusmaya yénelik fiyatlamalarin etkili olmasi bekleniyor.

Doviz

Din glne 2.9531’den baslayan USD/TL kuru, giin icinde 2.9685 seviyesine kadar
yikseldikten sonra glini 2.9517’den, 55 glnlik basit hareketli ortalama degerinin
yakininda kapatti. EUR/TL kuru ve sepet kurda (0.5*$+0.5*€) da diin dusiis yasandi.
EUR/TL kuru 3.3255’den, sepet kur ise 3.1382’den kapandi. Kur bu sabah 2.9450
seviyesinin Uzerinde hareket ediyor. ABD’de bugiin yogun bir veri takvimi bulunuyor. Direng 29550  2.9680 2.9860

USD/TL 1 2 3

Destek 2.9280 2.9150  2.9000

Basta dayanikli mal siparisleri olmak (izere ABD’de agiklanacak veriler dolar endeksinin

hareketleri agisindan yakindan takip edilecek. Yurticinde ise kurun hareketleri agisindan jeopolitik gelismeler takip edilmeye devam
edilebilir. Kurun 55 giinlik basit hareketli ortalama degerinin bulundugu 2.9523 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi olmaya devam ediyor.
Kurun bu seviyenin tizerinde kapanmasi halinde ilk direng seviyesi olarak 2.9680 seviyesi takip edilebilir. Kurun asagi yonli hareketlerinde
ise 100 ve 200 giinliik basit hareketli ortalama degerinin bulundugu 2.9280 seviyesi ilk destek seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor. Fed Baskani Janet
Yellen’in yarin Jackson Hole toplantisinda yapmasi beklenen konusmaya yonelik fiyatlamalar kurun hareketleri agisindan énemli gériintyor.
Kurun buglinkii yukari yonli hareketlerinde ilk direng seviyesi olarak 2.9550 takip edilecekken, kurun asagi yonli hareketlerinde 2.9280 ilk
destek seviyesi olarak goriindyor.

Dun EUR/USD paritesi asagi yonli hareket etti. Giine 1.1305 seviyesinden baslayan parite
gini 1.1264 seviyesinden tamamladi. Din Euro Bolgesi'nin lokomotif ekonomisi EUR/USD 1 2 3
konumundaki Almanya’da aciklanan 2.ceyrek bliyime verisi takip edildi. Almanya yilin

ikinci ¢eyreginde beklentilere paralel blylse de biyimenin yilin ilk ¢eyregine goére Destek 1.1260 11200 1.1157
yavasladigi gorildi. ABD’de agiklanan ikinci el konut satislari beklentilerin altinda kaldi. Direng 1.1300 11350 1.1420
Dun dolar endeksindeki yiikselme EUR/USD’nin dismesinde etkili oldu. Bugiin Euro

Bolgesi'nde Almanya’da aciklanacak olan iIFO is diinyasi giiven endeksi, ABD’de ise haftalik issizlik maasi basvurulari ve dayanikli mal
siparisleri takip edilecek. Ayrica piyasalarda yarin yapilacak Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Janet Yellen’in faiz artirimlarina iliskin
net bir mesaj verebilecegi beklentileri bulunuyor. Fed tarafindan faiz artirimlarina yénelik net bir sinyal gelirse son glinlerde 1.13 seviyelerini
test eden EUR/USD paritesinin 55 giinlik basit hareketli ortalamasi olan 1. 1156 seviyelerine diismesi mimkin olabilir. Parite bu sabah
1.1273 seviyelerinde seyrediyor. Paritenin asagl yonli hareketlerinde ilk destek 1.1260 seviyesi, yukari yonlii hareketlerinde ise ilk direng

1. 13 seviyesi olarak takip edilebilir.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



Faiz

Dln yurtici piyasalarda jeopolitik gelismelerin etkisi hissedildi. Tirkiye'nin gergeklestirdigi Gosterge

operasyonun ilk etapta jeopolitik riskleri artirmasina karsin, operasyonun uluslararasi destekle Tahvil 1 2 3
yapildiginin ortaya g¢ikmasiyla risk algisi azaldi ve s6z konusu durum vyurtici piyasalara da olumlu

yansidi. Boylece 2 yillik gosterge tahvil getirisi din bir 6nceki giine gore 7 baz puan diserek Destek 9.00 8.80 8.50
%9.10’dan, 10 yillik tahvil getirisi ise bir 6nceki gline gore 16 baz puan diserek %9.65’ten kapandi.

Yurtici gelismeler bugilin de izlenmeye devam edecek. Kiiresel piyasalar agisindan dikkatle takip Direng 9.50 9.80 10.00

edilecek Jackson Hole konferansi ise buglin baslayacak. Konferansin piyasalar agisindan 6nemi Fed

Baskani Yellen’in yarin bu konferansta bir konusma yapacak olmasi. Fed’in faiz artirrmlarina iliskin belirsizligin stirdigli bir ortamda Yellen’dan gelecek
aciklamalar dikkatle takip edilecek. Yellen’in yarinki konusmasinda glivercin bir ton kullanmasi faizlerde asagi yonli hareketi destekleyebilir. 2 yillik gbsterge
tahvilin asagi yonli hareketlerinde %9 destek seviyesi onemini koruyor.

Hisse Senedi

Dis dinamiklerde Fed Baskan Yardimcisi Fisher’in sahin agiklamalarinin olusturdugu beklenti, ig

dinamiklerde ise yasanan jeopolitik gelismeler sebebiyle BIST 100 endeksinde sert satig yasandi. BiST-100 1 2 3
Diinki islemlerde %1.6 gerileyerek 76,116 seviyesinden kapanis yapan endeksin deger kaybinda

bankacilik hisse endeksinde yasanan %2.53’liik sert gerileme belirleyici oldu. Bununla birlikte Destek 75,000 74,000 72,500

kiresel piyasalardaki atmosfere yurtigi dinamiklerin de etkilenmesi sebebiyle endeks diger

gelismekte olan Ulke borsalarindan negatif ayrismis oldu. Diinkii raporumuzda da bahsettigimiz Direng 78,500 80,500 83,500
gibi endeks 77,600 destegini asagl yonli kirmasinin ardindan 8 Agustos’ta olusan boslugu

doldurarak 75,113 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Ancak giin igerisinde jeopolitik risklerin bir miktar hafiflemesi sonucu geri cekilen USD/TL kurunun destegiyle
toparlanarak 76,000 seviyelerinin Gzerine ¢ikmis oldu. Endeksin diin asagi yonli boslukla giine baglamasinin ardindan bu sabah ise alicili gline basladigini
goriyoruz. Endeksin diin gordugi seviyelerinin ardindan bugtin tepki alimlariyla karsilastigina sahit olabilir. Yukari yonli hareketlerin devaminda 78,500 ilk
direng seviyesi olarak 6nemli gériinmekte iken, i¢ gelismelerin yeniden 6n plana ¢ikmasi ve kurda baski yaratmasi halinde yasanabilecek geri ¢ekilmelerin
devaminda ise 75,000 destegi takip edilmeli.

Emtia

Fed baskan yardimcisi Fischer’in hafta sonu yaptigi aciklamalarin ardindan faiz artirimina iliskin Altin 1 2 3
olusan alginin etkisiyle dolar endeksi ylkselmeye devam ederken, altin fiyatlari diin de geri
cek.llmetye devz'a‘m”ettl. Giin |ger|smd? gelen sahﬁlafm etkisiyle %1 genleyerek 1,3'24 d.olar/ons. rrl 1325 1,305 1,285
seviyesinden glinu sonlandiran altin fiyatlari bugiin ise dolar endeksinde yasanan bir miktar geri

¢ekilmenin destegiyle alicili seyrediyor. Kiresel plyasalvar yarin ABD’de gergeklestirilecek olan Direng 1375 1,400 1,430
Jackson Hole toplantisina odaklanmis durumda oldugundan altin yatirimcisinin beklemede

kaldigini gorebiliriz. Toplantida konusacak olan Fed baskani Yellen’in yol haritasina dair bir sinyal verip vermeyecegi diger yatirim enstriimanlari igin oldugu
gibi altin emtiasinin kisa vadeli hareketi icin de 6nemli olabilir Altin fiyatlarinin asagi yonli hareketleri icin 1,325 dolar/ons destegi 6nemini koruyorken,
altin fiyatlarinin yikselis trendine girdiginin teyit edilmesi icin dnemli bir direng seviyesi oldugunu dusiindigiimiz 60 aylik ortalama seviyesi 1,375 dolar/ons

direnci takip edilmeli.

Diin agiklanan ABD ham petrol stoklari verisinde beklenen azalisin aksine yasanan artis, petrol

fiyatlarinin diigmesine neden oldu. Ote yandan rafineri kullanimi ve {iretimdeki azalis ise fiyatlarda Petrol 1 2 3

asagl yonlu daha sert hareket gortlmesini bir miktar engelledi. DUnki kapanigini 46.77 dolar/varil

seviyesinden gergeklestiren ham petrol ginlik bazda %2.7 deger kaybi yasadi. Ham petrol Destek 45.00 42.80 40.00
fiyatlarinin kisa vadede hareketlerinde OPEC Uyesi tlkelerden biri olan Iran’in petrol arzina iliskin

alacagi kararlarin yani sira yine OPEC Uyesi Ulkelerin Eylil ayinda gergeklestirecekleri toplantinin Direng 48.50 50.00 51.60
etkili olmasini bekliyoruz. Ham petrol fiyatlarinin sabah saatlerinde 46.88 dolar/varil seviyesinde

yataya yakin seyrettigini goriyoruz. Dinki{i destek ve direng seviyelerimiz bugiin de gegerliligini korumaya devam ediyor. Asagi yonde bir harekette ilk olarak
45 dolar/varil seviyesinin destek olmasi beklenirken, yasanacak olasi fiyat artislarinda ise ilk olarak 48.5 dolar/varil direnci géze garpiyor.

Agiklanacak Veriler

Ulke Aciklanacak Veriler Onceki Beklenti
Tiirkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Agustos) 106.3 --
Kapasite Kullanim Orani (Agustos) %75.7 --
ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Temmuz) -%3.9 %3.5
Haftalik issizlik Maagi Basvurulari 262 Bin Kisi 265 Bin Kisi
Hizmet PMI (Agustos, 6ncil) 51.4 51.8
Kansas Fed imalat Aktivite Endeksi -6 -2
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Agustos) 108.3 108.5
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N veri | apans | oo | o | veo |

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
8.6259 8.7073
B 04178 0.4436
T 04013 -0.3871

DOViz
2.9517 -0.05
3.3255 -0.41
3.1386 -0.24
12.0650 2.55
2.9525 0.25
FAiz
8.81 0.00
4.69 0.00
245.55 0.87
HISSE SENEDI
76116.31 -1.57
93482.05 -1.63
126591.50 -2.53
93.78 -1.37
DOViz
94.79 0.26
1.13 -0.36
100.45 0.21
1.32 0.26
0.97 0.38
113.15 -0.16
FAiz*
0.76 0.02
1.56 0.02
-0.63 0.01
-0.09 0.01
KREDI
307.89 -1.29
19.89 0.00
16.68 0.87
29.48 -0.59
33.21 0.03
137.61 0.77
81.68 0.31
297.62 -0.03
64.71 0.00
257.97 1.02
232.84 1.35
245.10 5.44
134.37 0.03
HISSE SENEDI
18481.48 -0.35
2175.44 -0.52
5217.70 -0.81
10622.97 0.28
4435.47 0.32
16597.30 0.61
3085.88 -0.12
57717.88 -0.52
486.57 -0.32
13.45 8.64
EMTIA
1324.13 -1.00
46.77 -2.77
49.05 -1.82
411.00 -0.14
1Ay 2 Ay
8.8013 8.9662
0.5244 0.6551
-0.3714 -0.3416

3 Ay
9.1981
0.8254
-0.3189

0.99
0.76
0.87
2.48
0.28

-0.05
0.01
0.32

-2.60
-2.66
-3.00
-2.77

0.07
-0.22
0.17
1.46
0.51
-0.04

0.04
0.01
-0.01
-0.04

-0.56
0.00
1.45
0.32

-1.89
5.54
4.44

-0.03
0.00
1.84
3.59
8.37

-1.78

-0.50
-0.31
-0.21

0.81

0.40
-0.89
-0.76
-2.71
-0.23
10.34

-1.82
-1.58
-1.60
-0.65

6 Ay
9.4424
1.2290
-0.2039

-0.43
3.56
1.65

-11.55

-2.09

-2.22
-0.70
-12.52

7.94
8.72
7.57
7.73

-4.13
4.00
-15.90
-10.08
-3.50
-12.54

-0.27
-0.68
-0.28
-0.66

-6.54
11.84
30.85
14.81
70.21
40.61

-9.84
74.59
63.39

-48.61
-26.20
-28.88
-17.98

7.77
8.09
6.42
3.30
-1.92
-10.05
-6.38
36.96
11.29
-35.02

23.22
27.23
31.78

9.69

1vil
9.6048
1.5310
-0.0721
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yetiniz
ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Mudiir cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0212-398 18 98
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Uzman Yardimcisi sinem.ulusoy@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Ezgi Siir Kibris Uzman Yardimcisi ezgisiir.kibris@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higcbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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