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Giindem

. TCMB diinki toplantida politika faizini 425 baz puan dugslrerek %24’ten %19.75’e gekti. Boylece 4.5 yil sonra ilk defa politika faiz
oraninda indirim yapilmis oldu. Karara iliskin olarak, glincel tahminlerin yilsonunda enflasyonun Nisan Enflasyon Raporu'nda verilen
ongordlerin bir miktar altinda kalabilecegine isaret ettigi ve bu gergevede enflasyon gériinimiini etkileyen tim unsurlar dikkate
alinarak, politika faizinin 425 baz puan indirilmesine karar verildigi belirtildi.

. imalat sanayi kapasite kullanim orani Temmuz'da %76.2 acikland.

. Reel kesim gliven endeksi Temmuz'da 98.3 oldu.

. ABD’de dayanikli mal siparisleri Haziran'da %0.7 artis beklentisinin tGzerinde %2 artt.

. ABD’de 20 Temmuz'da biten haftada issizlik maasi basvurulari 218 bin olan beklentilerinin altinda 206 bin oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diinki toplantisinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi ancak ileride dusirilebilecegine
yonelik sinyal verildi. Karar metninden orta vadeli enflasyon hedefine "yilizde 2'ye yakin ancak bu seviyenin altinda" olarak yapilan
génderme cikarildi, yerine "enflasyon hedefinde simetri taahhidi" ifadesi getirildi.

. ECB Baskani Mario Draghi toplanti sonrasi yaptigl agiklamada, enflasyon cephesinde gérdiiklerinin hoslarina gitmedigini, enflasyon
hedefinde simetrinin %2 sinirinin artik var olmadigi anlamina geldigini ve enflasyonun iki yénde de hareket edebilecegini soyledi.

. Almanya IFO is dlinyasi gliven endeksi Temmuz'da 97.2 olan beklentilerin altinda 95.7 oldu.

. AB Komisyonu Baskani Jean Claude Juncker, Britanya Basbakani Boris Johnson'a, Britanya'nin Avrupa Birligi'nden bir anlasma ile
ayrilmasi igin tek segenegin hali hazirda masada duran geri ¢ekilme anlasmasi oldugunu soyledi.

Piyasalarda Bugiin

Kiresel ticarete iliskin endiselerin devam etmesi yatirimcilarin temkinli davranmalarina neden olmaya devam ederken, diin agiklanan
olumsuz bilango rakamlarinin ardindan ABD borsalari sert distii. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri diin sert yukselirken, dolar basta Euro
olmak Uizere gelismis pek ¢ok lilke para birimi karsisinda deger kazandi ve dolarin alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi
glna ylikselisle tamamladi. Asya ve Avrupa borsalarinda diin asagi yonlii hareketler hakimdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ardindan satig gelen EUR/USD paritesi Mario Draghi’nin agiklamalarinin ardindan kismen yikseldi.
Din giine 1.1140’tan baslayan parite glinii 1.1147’den sonlandirdi. ECB Baskani Draghi Euro Bolgesi’nde bir resesyon ihtimali igin hala ¢ok
az risk gordiklerini belirtti.

Altin fiyatlari diin giint %1’e yakin deger kaybederek 1,414 dolar/ons seviyesinden tamamladi. ABD’de aciklanan verilerin olumlu bir
performans gostermesi dolar endeksinde hafif yiikselise neden olurken altina satis getirdi. Fed’in ay sonunda yapilacak toplantisindan sonra
altinda hareketliligin artmasini bekliyoruz. Petrol fiyatlari, ABD ham petrollerinde goérilen azalma ve Orta Dogu’da devam eden
gerginliklerin petrol arzini olumsuz etkileyecegi endiseleriyle diin glini yiikseligle sonlandirdi. ABD ham petrolii %0.25 deger kazanarak glinu
56.02 dolar/varilden sonlandird.

Din TCMB’nin faiz karari USD/TL kurunun hareketinde belirleyici oldu. Toplanti kararinin ardindan 5.7670’e kadar yiikselen USD/TL kuru
guin sonunda tekrar geri ¢ekildi ve glini 5.7017’den yataya yakin sonlandirdi. EUR/TL kuru giinii 6.3607’den hafif dususle sonlandirirken,
sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise glini 6.0260’tan disusle kapatti. USD/TL kuru sabah saatleri itibariyle 5.69 seviyesinde hareket ediyor. Bugiin
ABD’de agiklanacak veriler ve dolar endeksinin hareketi kurun hareketinde belirleyici olacak. Borsa istanbul’da volatil bir giin yasandi. TCMB
kararinin ardindan ilk etapta 104.154 seviyesine kadar yiikselen BIST 100 endeksi ve paralelinde alt endeksler giinii saticili tamamladi. Buna
gore bankacilik hisse endeksinin %1.79, sinai endeksinin %0.64 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki kayip %1.36 oldu ve BIST 100
glini 102,045 seviyesinden tamamladi. Diin TCMB’nin faiz indirim kararinin ardindan yurtigi gosterge tahvil getirilerinde de disls yasandi.
2 yillik gosterge tahvil getirisi diin bir 6nceki gline gére 71 baz puan disugsle %17.25’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 36 baz puan
diistisle %15.96’dan kapandi. Bugln yurtici tahvil bono piyasasinda daha sakin bir seyir gorebiliriz.

Bugilin ABD’de blylume verisi takip edilecek. Yurtici piyasada ise dikkatler gelecek hafta yayimlanacak yilin lglincii enflasyon raporuna
cevrildi.

Aciklanacak Veriler
Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
ABD GSYH (2. geyrek, onctl, y-y) Yuksek %3.1 %1.8
Kisisel Tketim Harcamalari (2. geyrek) Orta %0.9 %4.0
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (2. geyrek, onciil, ¢-¢) Orta %1.2 %2.0
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Bu rapor Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan
veya dolayh olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda
yatirim onerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin kismen

veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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