ValefBank

urasi Sizin Yeriniz

W Giine Baglarken 27 Kastm 2017

Glindem

. TCMB tarafindan agiklanan Kasim ayi reel kesim gliven endeksi bir 6nceki aya gore 3.2 puan azalarak 106.3 seviyesine geriledi. Kapasite kullanim orani ise
Kasim ayinda %79.7'den %79.9’a ¢ikti.

. Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, KOBi'lerin ve ihracatgilarin finansmana erisimini kolaylastirmak amaciyla KGF'nin yeniden
yapilandirilarak etkin hale getirildigini hatirlatarak, kadin girisimciliginin desteklenmesi amaciyla Hazine destekli kredi kefalet uygulamasi kapsaminda galisma
baslattiklarini ve pozitif ayrimcilik yaparak kadin girisimcilere KGF’ den pay ayrilacagini soyledi.

. 11 Aralik’ta agiklanacak Tirkiye blylime rakamlarina iliskin Ekonomi Bakani Nihat Zeybekgi, rakamlarin tahmin edilemeyecek kadar yiiksek gelecegini bu
baglamda diinya birincisi olacagini belirtti. Turkiye ile ilgili felaket tellalligi yapanlarin mahcubiyetlerinin bir bir ortaya giktigini, gtkmaya da devam edecegini
ifade eden Zeybekci, 2018'in 2017'den ¢ok daha glizel olacagini, ihracat, biiyime ve istihdamda iyi gelismelerin yasanacagini enflasyon ve faizle ilgili olumlu
bir seyir izlenecegini, bu konularda endiseye gerek olmadigini bildirdi.

. ABD’de gegen hafta Cuma giinl agiklanan imalat PMI endeksi 55 olan beklentinin altinda kalarak 53.8 olarak agiklanirken, hizmet sektorii PMI endeksi de
55.3 olan beklentinin altinda 54.7 olarak agiklandi.

. Almanya’da Kasim’da IFO endeksi beklentilerin (116.6) Gzerinde 117.5 olarak gergeklesti.

. Fransa’da igsiz sayisi Ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0.2 artis gosterdi ve 3 milyon 483.6 bin oldu.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Yonetim Kurulu Gyesi Hitoshi Suzuki, getiri egrisi kontrolu politikasinin tartisilabilecegini ifade etti. S6z konusu agiklama
piyasalarda, %2 enflasyon hedefine ulasmadan 6nce faizlerin artiriimasi sansi oldugunun sinyalini verdigi seklinde yorumlandi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Giiney Afrika'nin yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notu BB+'dan BB'ye diislirirken kisa
dénem notu ise B olarak teyit edildi. S&P, tlkenin biuyimesinin beklentilerden yavas seyrettigini, hiikkiimet tarafindan alinabilecek 6nlemlerin kamu maliyesini
istikrara kavusturamayabilecegini ve ekonomik biylimenin yakin dénemde daha da yavaslayabilecegini agiklad.

. Kolombiya Merkez Bankasi gegtigimiz ay faiz oranlarinda yaptigi 25 baz puanlik stirpriz indirimin ardindan bu ay da faiz oranini %5.00'ten %4.75’e indirdi.

Piyasalarda Bugiin

Teknoloji hisseleri dnciliiglinde artan Asya borsalari yen’in kazanimlarinin bir kismini geri vermesiyle birlikte haftanin son islem giiniinde geriledi. ABD borsalari Cuma
gln bir glinltk Sukran glind tatilinin ardindan yukselirken, dolar endeksi Fed kaynakli endiselerle geriledi. Yatirimcilar vergi reformunun ne zaman ylrirlige girecegi
yonundeki belirsizliklerin yani sira, Aralik ayinda faiz artirrmina gidecegi bilinmesine ragmen enflasyonla micadele eden Fed’in 6niimuzdeki yil kag tane faiz artirmi
yapacagina odaklandi. Siyasi belirsizliklerle gerileyen Avrupa borsalari ise Cuma glnii Almanya’da koalisyon hiikimeti kurulmasinda olumlu adimlar atilmasinin
ardindan haftayi yukselisle tamamladilar.

Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde giine 1.1850 seviyesinden baslangi¢ yapan EUR/USD paritesi glinti 1.1933 seviyesinden alicili tamamladi. Cuma giinii agiklanan
Almanya IFO is diinyasi giiven endeksinin beklentilerin iizerinde gelmesi euroyu giiclendirirken pariteye de destek oldu. Ote yandan ABD’de imalat ve hizmet PMI
verilerinin beklentileri karsilayamamasi dolari zayiflatirken pariteyi yine yukari yonde destekledi. Haftalik bazdaki performansina baktigimizda 3 haftadir artida kapanig
yapan paritenin gegen haftayi da %1.2 alicih sonlandirdigini gériiyoruz. Haftaya yatay bir baslangi¢ yapan parite sabah saatlerinde 1.1900 seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta agiklanan Fed tutanaklarinda enflasyona iliskin goris ayriliklarinin 6n plana gikmasi, altina gelen alimlari desteklese de ABD’de Persembe giinlintin tatil
olmasi ve islem hacminin distk kalmasinin da etkisiyle altin fiyatlari dar bant hareketini stirdirdii. Boylece altin fiyatlari gegen haftanin son islem gunint %0.24
dususle 1,288 dolar/ons seviyesinden tamamladi. Petrol fiyatlari, OPEC'in bu hafta diizenleyecegi ve arz kisintilarini goriisecegi toplantinin 6ncesinde iki yilin zirvesine
yakin seyretti. ABD ham petrolli, Cuma giini %1.6 deger kazanarak 58.95 dolar/varilden kapandi. Bu sabah da 58 dolar/varilin Gzerinde hareket ediyor.

Haftanin son islem giintinde dolar endeksinde diisis yasansa da, Gliney Afrika randinin dolar karsisinda sert deger kaybetmesinin etkisiyle gelismekte olan tlke para
birimleri satig baskisi altinda kaldi. Haftanin son islem giiniinde USD/TL kuru guin icinde en diisiik 3.9135 ve en yiiksek 3.9582 seviyesini gordugl guni 3.9553'ten
yukselisle kapatti. EUR/USD paritesinde yasanan yiikselis, EUR/TL kurunda yukari yonli hareketin yasanmasinda etkili oluyor. Cuma giinii 4.7249 ile tarihi yuksek
seviyesini géren EUR/TL kuru giinii 4.7212’den kapatirken sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise giinii 4.3391’den yUkselisle kapatti. USD/TL kuru bu sabah 3.94 seviyesinde
hareket ediyor. Kurun hareketini etkileyecek dnemli bir veri agiklamasinin bulunmadigi giinde, yurtici ve kiiresel piyasalardaki gelismeler takip edilecek. Borsa istanbul
gegen hafta saticili bir seyir izledi ve BIST 100 endeksi Cuma giiniinii %0.5, haftayi ise %1.6 deger kaybi ile sonlandirdi. 104,539 seviyesinden kapanis yapan endeksin
deger kaybinda bankacilik hisselerine gelen sert satis belirleyici oldu. Gosterge tahvil faizlerinde geri ¢cekilme Cuma glinii de devam etti. Cuma giint 10 yillik gsterge
tahvil getirisi bir onceki giine gore 5 baz puan disusle %12.70’ten, 2 yillik gbsterge tahvil getirisi ise 6 baz puan dustsle %14.15’ten kapandi. Turkiye’nin risk primini
gosteren 5 yillik CDS ise Cuma gtini sinirli bir sekilde geriledi.

Bugin yurticinde agiklanacak 6nemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de Ekim ayina iligkin yeni konut satislari verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
ABD Yeni konut Satiglari (Ekim) Orta %18.9 -%6.5

Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (Kasim) Dusik 27.6 24
italya Tuketici Gliven Endeksi (Kasim) Dusuk 116.1 --
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/IPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
MSCl GOU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

ON 1 Hafta

12.8700 13.1085
I 1838 1.2034
T 0.43% -0.4251

DOViz
3.9553
4.7212
4.3383
14.5975
3.9811
FAiz
14.15
5.69
208.45
HISSE SENEDI
104539.40
128449.80
151924.20
130.00
DéViz
92.78
1.19
111.53
1.33
0.98
133.08
FAiz*
1.74
2.34
-0.70
0.36
KREDI
236.79
10.58
16.42
116.95
57.70
103.55
170.83
HISSE SENEDI
23557.99
2602.42
6889.16
13059.84
5390.46
22550.85
3353.82
74157.38
1154.26
9.67
EMTIA
1288.37
58.95
63.86
431.15

1Ay
13.7399
1.3376
-0.4021

2 Ay
13.8900
1.4121
-0.3939

0.90
1.55
1.25
-0.70
0.49

-0.06
-0.01
-0.14

-0.46
-0.39
-0.56
-0.40

-0.47
0.69
0.28
0.21

-0.23
0.97

0.02
0.02
0.00
0.01

-0.88

4.22
-1.65
-0.92
-2.65
-2.02
-0.74

0.14
0.21
0.32
0.39
0.20
0.12
0.06
-0.44
0.16
-2.13

-0.24
1.60
0.49
0.00

3 Ay
14.2840
1.4676
-0.3810

2.05
3.32
2.74
2.80
1.22

0.42
-0.02
0.52

-1.60
-1.75
-5.19
-2.05

-0.94
1.21
-0.51
0.92
-0.97
0.69

0.02
0.00
0.02
0.00

-3.23
6.86
-4.89
-4.07
-15.89
-2.02
-3.63

0.86
0.91
1.57
0.51
1.34
0.69
-0.86
0.98
1.57
-15.40

-0.31
3.95
1.82
0.64

6 Ay
14.4315
1.6539
-0.3159

11.60
27.41
19.68
-8.73
11.15

3.21
-0.61
-23.65

34.45
35.39
17.78
35.73

-9.73
14.14
-5.12
8.63
-4.30
8.28

0.56
-0.10
0.09
0.17

-17.95
-50.05
-54.81
-24.23
-22.77
-62.21
-39.12

19.20
16.24
27.98
12.60
10.41
17.98
8.06
24.45
33.92
-31.13

12.28
9.74
12.39
1.91

1vil
14.7587
1.9361
-0.2469
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Buket Alkan Miidiir Yardimcisi buket.alkan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 03
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0212-398 18 93
Fatma Ozlem Kanbur Uzman fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0212-398 1891
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0212-398 19 02
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0212-398 18 92
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0212-398 19 05
Pinar Cansu Akargol Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0212-398 18 73

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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