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Günaydın, 

Dün ABD’de Dallas Fed imalat endeksi takip edildi. Veri beklentilerin oldukça altında kalarak Mayıs ayından bu yana en düşük 

seviyede açıklandı. Ayrıca verinin sıfırın altında kalmış olması imalat sektöründeki daralmaya işaret etti. ABD piyasalarında dün dolar 

endeksi ve 10 yıllık tahvil getirisi düşüş gösterdi. ABD borsaları ise dün, İran’ın petrol ihracatına başlayacağı açıklamaları ve Çin’de 

sanayi şirketlerinin kârındaki düşüşün etkisiyle enerji hisselerindeki satışların öncülüğünde geriledi. Yılsonunun gelmesi nedeniyle ABD 

piyasalarında bugün de düşük işlem hacimleri görüleceğini düşünüyoruz. ABD’de bugün tüketici güven endeksi ve Case Schiller konut 

fiyat endeksi takip edilecek.  
 
Dün Avrupa ve Asya borsalarında Noel tatili sonrasında, yeni yıl tatili nedeniyle haftanın diğer yarısında kapalı olacaklarının da 

etkisiyle, düşük hacimli işlemler hakimdi. Avrupa borsaları hem petrol fiyatlarında yeniden başlayan aşağı yönlü hareketler hem de 

dünyanın en büyük ikinci ekonomisi olan Çin ekonomisine ilişkin artan kaygıların etkisiyle dün gerileme kaydederken, Asya borsaları 

Çin haricinde pozitif seyretti. Japonya Merkez Bankası (BOJ) yönetim kurulu üyesi Yukitoshi Funo, para politikasını yönlendirirken 

uzun vadeli ekonomik trende bakacaklarını ve kısa vadeli fiyat düşüşleri karşısında otomatik olarak teşvikleri genişletmeyeceklerini, 

şirketlerin ürettikleri malların fiyatlarını istikrarlı şekilde artırdıkları ortamda %2 olan enflasyon hedefine yaklaştıklarını söyledi. Dün 

güne kayıplarla başlayan Japonya Nikkei Endeksi günü artıda tamamlarken, Çin’de sanayi şirketlerinin karlarının yılın son ayında 

azaldığına işaret eden rakamlar nedeniyle dün Çin borsası ekside kapandı. Ayrıca Çin Merkez Bankası dün uygun likiditeyi sürdürmek 

için çeşitli politika araçlarını esnek bir şekilde kullanacağını ve para politikasının ne çok gevşek ne de çok sıkı olacağı yönünde 

açıklamalar yaptı. Avrupalı şirketler ise, Çin’in Pazar günü onaylanan yeni terörle mücadele yasasındaki, piyasaya giriş ve teknoloji 

şirketlerinin ürünlerinde güvenlik arka kapıları oluşturmaları zorunluluklarına ilişkin karar konusunda endişeli. Yılın son haftası Avrupa 

ve Asya verileri açısından sakin.  
 
Yurtiçi piyasalarda yılın son işlem günleri olması sebebiyle sakinlik sürüyor. Dün yurtiçi veri takviminde reel kesim güven endeksi ve 

kapasite kullanım oranı açıklandı. Reel kesim güven endeksi Aralık ayında bir önceki aya göre gerileyerek 102.2 seviyesinde açıklandı. 

Endeksin 100 değerinden büyük olması ekonomik faaliyetlerde iyimser görünüme işaret ediyor. İmalat sanayi kapasite kullanım oranı 

ise Aralık ayında, bir önceki aya göre azalarak %75.8 seviyesinde gerçekleşti. USD/TL kurunda ve BİST 100 endeksinde dün işlem 

hacimlerinin düşük kaldığı görüldü. 

 

Döviz 

Yılın son haftasında yurtdışı piyasalardaki tatillerin de etkisiyle işlem hacimleri düşük 

kalmaya devam ediyor. Düşük işlem hacmine karşın USD/TL kuru dün gelişmekte olan 

ülkelere ilişkin olumlu havanın etkisiyle aşağı yönlü hareket etti ve günü 2.9052’den 

sonlandırdı. Dün EUR/TL kuru da düşüşle 3.1854’ten, sepet kur (0.5*€+0.5*$) ise 

3.0470’ten kapandı. USD/TL kuru bu sabah 2.90’lı seviyelerde hareket ediyor. Kurun 

hareketlerinde 2.90-2.92 bandı takip edilmeli. Bu haftanın kalanında da piyasada işlem hacimleri düşük seyretmeye devam edecektir. Bu 

nedenle kurda bu banttaki hareketini sürdürebilir. Gelecek haftadan itibaren ise işlem hacimlerinin yükselmesiyle birlikte piyasada yeniden 

hareketlenme göreceğiz. Önümüzdeki hafta yurtiçinde Aralık ayı enflasyonu açıklanacak. Böylece 2015 yılsonu enflasyonu belli olacak. 

ABD’de ise Aralık ayı istihdam verileri takip edilecek. Haftaya gelişmekte olan ülkelere ilişkin iyimser havanın devam edip etmemesi önemli 

olacakken, jeopolitik ve siyasi gelişmeler de yurtiçi piyasalar üzerinde etkili olacaktır.  

 

Yılın son işlem günlerine yaklaşılırken, işlem hacimlerinin düşük kalmasının etkisiyle dün 

EUR/USD paritesi dar bir bantta hareket etti. 1.0952 seviyesinden güne başlayan parite, 

gün içinde en yüksek 1.0993 ve en düşük 1.0946 seviyesini gördükten sonra günü 1.0968 

seviyesinden kapattı. Veri takvimi açısından zayıf olan haftada paritede sert hareketlerin 

yaşanmasını beklemiyoruz ve paritenin 1.08-1.10 aralığında kalmaya devam ettiğini 

görüyoruz. Bu bağlamda paritenin haftalık bazda bir süredir kıramadığı 55 haftalık 

hareketli ortalama değeri olan 1.1140 seviyesinin üzerinde bir haftalık kapanış gerçekleştirmesini beklemiyoruz. Bu sabahta parite 1.09’lu 

seviyelerde hareket ediyor. ABD’de ve İtalya’da bugün açıklanacak veriler takip edilecek. ABD Merkez Bankası (Fed)’nın Aralık ayı 

toplantısında ilk faiz artırımı adımını atmasının ardından artık faiz artırımlarının hızına ilişkin fiyatlamaların önümüzdeki dönemde ön planda 

olması bekleniyor. 2016 yılında faiz artırımların hızına ilişkin beklentiler dolar endeksinin dolayısıyla paritenin hareketleri üzerinde belirleyici 

olabilecektir. Bugün paritenin aşağı yönlü hareketlerinde 1.0809 seviyesi ilk destek seviyesi olarak takip edilmeye devam edilebilir. Yukarı 

yönlü hareketlerde ise ilk direnç seviyesi olarak 1.1009 seviyesi ve devamında 100 günlük hareketli ortalama değeri olan 1.1056 takip 

edilebilir. 

 

 

USD/TL 1 2 3 

Destek 2.9000 2.8670 2.8500 

Direnç 2.9200 2.9500   2.9750 

EUR/USD               1                                  2                          3 

Destek 1.0809 1.0750 1.0680 

Direnç 1.1009 1.1056 1.1140 
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Faiz 

Dün tahvil bono piyasalarında düşük işlem hacimleri görüldü. İki yıllık gösterge tahvil 

getirisi dün açılışı ile aynı olan %11.05 seviyesinden kapanarak doji hareketi yaptı. 10 

yıllık tahvil faizi ise açılışına göre 4 baz puan düşüşle %10.75 seviyesinden günü 

tamamladı. Bugün yurtiçinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, TCMB’nin Aralık 

ayı PPK toplantısı özetleri takip edilecek. Yılsonunun gelmiş olması ve yatırımcıların yeni 

pozisyon açmaması nedeniyle tahvil bono piyasasında bugün de düşük işlem hacminin 

görülebileceğini düşünüyoruz. İşlem hacminde görülebilecek daralmaların etkisiyle tahvil getirileri dar bantta hareket edecektir. Gösterge 

tahvilin yukarı yönlü hareketlerinde son zamanlarda test ettiği ancak kıramadığı %11.08 seviyesi ilk direnç seviyesi olarak önemini koruyor 

olacak.  

 

Hisse Senedi 

BİST 100 endeksinde yılın son işlem günleri olması sebebiyle sakinlik sürüyor. Düşük 

işlem hacmiyle seyir izlemeye devam eden endeks dün 74,953-74,189 dar bandında 

hareket ederek günü %0.1 civarında artışla 74,243 seviyesinden tamamladı. Böylece 

gelişmekte olan ülke borsalarının hafif satıcılı hareket ettiği günde BİST 100 endeksi söz 

konusu borsalardan pozitif ayrışmış oldu. Endeksin bu sabaha ise Asya borsalarına 

paralel olarak artıda başladığı görülüyor. Yılın son işlem günlerinde önemli bir gelişme 

olmadığı sürece işlem hacimlerinin düşük kalmasını bekliyoruz. Endeksin aylık 

kapanışını kritik gördüğümüz 71,800 desteğinin üzerinde yapıp yapmayacağının önemli olduğunu hatırlatalım. Son günlerde temkinli bir 

şekilde de olsa yukarı yönlü hareket eden endeksin yükselişine devam etmesi halinde, 75,000-76,770 direnç bandına takip edilebilir. 

 

Emtia 

Geçtiğimiz hafta dolardaki gerilemeye bağlı olarak her ne kadar altın emtiasına olan 

talep yükselmiş gibi görünse de, 1,086 dolar/ons seviyesinin kırılamaması altın 

fiyatlarında yukarı yönlü hareketlerin sınırlı kalmasına sebep oldu. Haftanın ilk işlem 

gününe 1,075 dolar/ons seviyesinden güne başlayan altın fiyatlarının gün içerisinde 

gördüğü satışların etkisiyle 1,066 dolar/ons seviyesine kadar geri çekildiği görüldü. 

Yatırımcı kararlarındaki oynaklığı gösteren “Altın VIX” endeksinin sert yükseliş yaşadığı 

haftanın ilk işlem gününde altın fiyatları %0.65’lik değer kaybı yaşamış oldu. Bu sabah 1,069 dolar/ons ile yatay seviyeden başlangıç yapan 

altın fiyatlarının 1,073 dolar/ons ile alıcılı hareket ettiği görülüyor. Yeni haftada ABD’de açıklanacak olan veriler dolar endeksi kanalıyla altın 

fiyatları üzerinde bir miktar etkili olsa da, genel olarak hem ABD’de sıkılaştırıcı politikaya geçilmiş olmasından hem de Çin’den gelen talepteki 

daralma kaynaklı altın fiyatları üzerinde aşağı yönlü baskılar sona ermiş görünmüyor. Bu bağlamda altın fiyatlarının ilk etaptaki 

hareketlerinde takip ettiğimiz 1,052-1,086 dolar/ons bandı önemini koruyor olacak. 

 

Yılın son haftasına gerilemeyle başlayan petrol fiyatları dün devam eden küresel arz fazlasına ilişkin devam eden endişelerin yanı sıra, İran 

Petrol Bakanı Bijan Namdar Zanganeh’ın önceliklerinin petrol ihracatını yaptırımlar öncesi seviyelere yükseltmek olduğu yönündeki 

açıklamalarının da etkisiyle 36.41 dolar/varil seviyelerine kadar geriledi.  Ayrıca Çin ekonomisine ilişkin artan endişeler ve Ulusal İran Petrol 

Şirketi başkanı Rokneddin Javadi’nin, yaptırımların kalkmasının ardından bir hafta içinde, petrol ihracatının günlük 500,000 varil 

artırılmasının planlandığını açıklaması da fiyatlardaki düşüşü tetikledi. Petrol fiyatları bugün ise güne yatay başladı. Bugün akşam açıklanacak 

olan ABD ham petrol stokları verisi fiyatlar üzerinde etkili olabilecektir.  

 
Açıklanacak Veriler 
 

 

Gösterge 
Tahvil 

1 2 3 

Destek 10.50 9.50 9.00 

Direnç 11.08 11.50 11.60 

BİST-100 1 2 3 

Destek 72,640 71,800 70,000 

Direnç 75,000 76,770 78,560 

Altın 1 2 3 

Destek 
 

Direnç 

1,052 1,043 1,033 

1,086 1,100 1,125 

Ülke Açıklanacak Veriler Önceki Beklenti 

Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Ekim) 194.35 -- 

ABD Tüketici Güven Endeksi (Aralık) 90.4 93.8 

 Case-Schiller Konut Fiyat Endeksi (Ekim,a-a) 182.91 183.28 

İtalya Tüketici Güven Endeksi (Aralık) 118.4 117.0 

 İş Dünyası Güven Endeksi (Aralık) 104.6 104.4 



VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 2.9061 -0.22 -0.34 23.93

EUR/TRY 3.1883 -0.47 0.21 13.25

Sepet (0.5$+0.5€) 3.0472 -0.35 -0.05 18.10

USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.3925 -0.32 0.51 3.54

USD/TRY Future 2.9144 -0.21 -0.27 22.60

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 11.05 0.00 0.20 2.68

Gösterge Eurobond  Getirisi(2030)* 5.32 0.00 0.00 0.63

5Y CDS 270.98 0.71 1.37 47.52

BİST-100 74243.17 0.07 1.25 -13.12

BİST-30 90785.31 0.04 1.04 -14.17

BİST-Bankacılık 124761.17 0.39 0.95 -21.08

BİST-30 Future 91.03 0.14 1.00 -14.71

Dolar Endeksi 97.92 0.07 -0.45 7.51

EUR/USD 1.10 0.07 0.49 -8.62

USD/JPY 120.40 0.06 -0.65 -0.08

GBP/USD 1.49 -0.22 -0.03 -2.92

USD/CHF 0.99 0.00 -0.42 -1.35

EUR/JPY 132.06 0.08 -0.17 -8.69

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.01 0.01 0.06 0.34

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 2.23 -0.01 0.04 0.12

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.34 -0.01 0.02 -0.23

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 0.56 -0.07 0.01 0.07

iTraxx Crossover 324.95 0.02 -3.76 -1.96

ABD 5Y CDS 17.53 -0.17 -0.56 4.48

Almanya 5Y CDS 12.78 0.24 0.74 -8.37

Fransa 5Y CDS 25.32 -3.51 -0.83 -43.93

İngiltere 5Y CDS 19.37 -0.35 -0.89 -0.62

İtalya 5Y CDS 98.35 -0.43 -2.73 -21.15

İspanya 5Y CDS 90.70 -0.61 -3.94 2.43

Portekiz 5Y CDS 170.61 -0.89 -0.89 -8.74

İrlanda 5Y CDS 39.21 -1.96 -2.82 -20.91

Brezilya 5Y CDS 494.73 1.37 -1.69 140.70

Rusya 5Y CDS 306.43 -0.72 -1.94 -36.51

Güney Afrika 5Y CDS 334.22 0.07 -0.53 74.84

Macaristan 5Y CDS 161.74 0.00 -0.76 -10.03

Dow Jones 17528.27 -0.14 1.60 -1.79

S&P500 2056.50 -0.22 1.75 -0.13

Nasdaq 5040.99 -0.15 1.45 7.36

DAX 10653.91 -0.69 1.49 9.03

CAC40 4617.95 -0.97 1.16 8.17

Nikkei 18873.35 0.56 -0.23 8.73

Shanghai 3533.78 -2.59 -2.98 14.18

Bovespa 43764.34 -0.57 1.31 -12.40

MSCI GOÜ 451.62 -0.19 2.40 -4.76

VIX 16.91 7.43 -9.57 -16.09

Altın ($/ons) 1069.08 -0.65 -0.86 -9.28

ABD Ham Petrolü ($/varil) 36.81 -3.39 2.79 -17.25

Brent Petrol ($/varil) 36.62 -3.35 0.74 -15.50

Emtia Endeksi 371.17 -0.32 -1.61 -14.62

ON 1 Hafta 1 Ay 2 Ay 3 Ay 6 Ay 1 Yıl

TL 11.0150 11.1197 11.3544 11.3644 11.3750 11.3750 11.3744

USD 0.3671 0.3897 0.4219 0.5128 0.6031 0.8273 1.1475

EUR -0.2814 -0.2486 -0.2043 -0.1593 -0.1271 -0.0379 0.0593
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