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Glinaydin,

Diin ABD’de Dallas Fed imalat endeksi takip edildi. Veri beklentilerin olduk¢a altinda kalarak Mayis ayindan bu yana en diisiik
seviyede agiklandi. Ayrica verinin sifirin altinda kalmis olmasi imalat sektériindeki daralmaya isaret etti. ABD piyasalarinda diin dolar
endeksi ve 10 yillik tahvil getirisi diisiis gésterdi. ABD borsalari ise diin, iran’in petrol ihracatina baslayacagi agiklamalari ve Cin’de
sanayi sirketlerinin kdrindaki diisiisiin etkisiyle enerji hisselerindeki satislarin énciiliigiinde geriledi. Yilsonunun gelmesi nedeniyle ABD
piyasalarinda bugiin de diisiik islem hacimleri gériilecegini diisiintiyoruz. ABD’de bugtin tiiketici gliven endeksi ve Case Schiller konut
fiyat endeksi takip edilecek.

Diin Avrupa ve Asya borsalarinda Noel tatili sonrasinda, yeni yil tatili nedeniyle haftanin diger yarisinda kapali olacaklarinin da
etkisiyle, diistik hacimli islemler hakimdi. Avrupa borsalari hem petrol fiyatlarinda yeniden baslayan asagi yénlii hareketler hem de
diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Cin ekonomisine iliskin artan kaygilarin etkisiyle diin gerileme kaydederken, Asya borsalari
Cin haricinde pozitif seyretti. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) yénetim kurulu lyesi Yukitoshi Funo, para politikasini yénlendirirken
uzun vadeli ekonomik trende bakacaklarini ve kisa vadeli fiyat diisiisleri karsisinda otomatik olarak tesvikleri genisletmeyeceklerini,
sirketlerin (rettikleri mallarin fiyatlarini istikrarl sekilde artirdiklari ortamda %2 olan enflasyon hedefine yaklastiklarini séyledi. Diin
gtine kayiplarla baslayan Japonya Nikkei Endeksi giinii artida tamamlarken, Cin’de sanayi sirketlerinin karlarinin yilin son ayinda
azaldigina isaret eden rakamlar nedeniyle diin Cin borsasi ekside kapandi. Ayrica Cin Merkez Bankasi diin uygun likiditeyi siirdiirmek
icin ¢esitli politika araglarini esnek bir sekilde kullanacadini ve para politikasinin ne ¢ok gevsek ne de ¢ok siki olacagi yéniinde
aciklamalar yapti. Avrupali sirketler ise, Cin’in Pazar giinii onaylanan yeni terérle miicadele yasasindaki, piyasaya giris ve teknoloji
sirketlerinin triinlerinde giivenlik arka kapilari olusturmalari zorunluluklarina iliskin karar konusunda endiseli. Yilin son haftasi Avrupa
ve Asya verileri agisindan sakin.

Yurtici piyasalarda yilin son islem giinleri olmasi sebebiyle sakinlik siiriiyor. Diin yurtici veri takviminde reel kesim giiven endeksi ve
kapasite kullanim orani agiklandi. Reel kesim giiven endeksi Aralik ayinda bir énceki aya gére gerileyerek 102.2 seviyesinde agiklandi.
Endeksin 100 degderinden biiyiik olmasi ekonomik faaliyetlerde iyimser gériiniime isaret ediyor. imalat sanayi kapasite kullanim orani
ise Aralik ayinda, bir énceki aya gére azalarak %75.8 seviyesinde gerceklesti. USD/TL kurunda ve BIST 100 endeksinde diin islem
hacimlerinin diisiik kaldigi gériildii.

Doviz

Yilin son haftasinda yurtdisi piyasalardaki tatillerin de etkisiyle islem hacimleri duslk USD/TL 1 ’ 3
kalmaya devam ediyor. Dusik islem hacmine karsin USD/TL kuru diin gelismekte olan

Ulkelere iliskin olumlu havanin etkisiyle asagl yonli hareket etti ve glini 2.9052'den Destek 2.9000 2.8670 2.8500
sonlandirdi. Din EUR/TL kuru da disisle 3.1854’ten, sepet kur (0.5*€+0.5*S) ise
3.0470’ten kapandi. USD/TL kuru bu sabah 2.90’l seviyelerde hareket ediyor. Kurun

hareketlerinde 2.90-2.92 bandi takip edilmeli. Bu haftanin kalaninda da piyasada islem hacimleri diisiik seyretmeye devam edecektir. Bu

Direng 2.9200 2.9500 2.9750

nedenle kurda bu banttaki hareketini stirdiirebilir. Gelecek haftadan itibaren ise islem hacimlerinin yikselmesiyle birlikte piyasada yeniden
hareketlenme gérecegiz. Oniimiizdeki hafta yurtiginde Aralik ayi enflasyonu agiklanacak. Béylece 2015 yilsonu enflasyonu belli olacak.
ABD’de ise Aralik ayi istihdam verileri takip edilecek. Haftaya gelismekte olan (ilkelere iliskin iyimser havanin devam edip etmemesi nemli
olacakken, jeopolitik ve siyasi gelismeler de yurtigi piyasalar Gzerinde etkili olacaktir.

Yilin son islem glinlerine yaklasilirken, islem hacimlerinin disiik kalmasinin etkisiyle diin
EUR/USD paritesi dar bir bantta hareket etti. 1.0952 seviyesinden giine baglayan parite,
gin icinde en yiksek 1.0993 ve en dislk 1.0946 seviyesini gordikten sonra giin 1.0968

EUR/USD 1 2 3

seviyesinden kapatti. Veri takvimi agisindan zayif olan haftada paritede sert hareketlerin Destek 1.0809 1.0750  1.0680

yasanmasini beklemiyoruz ve paritenin 1.08-1.10 araliginda kalmaya devam ettigini Direng 1.1009 11056  1.1140
gbriyoruz. Bu baglamda paritenin haftalik bazda bir stredir kiramadigi 55 haftalk

hareketli ortalama degeri olan 1.1140 seviyesinin (izerinde bir haftalik kapanis gerceklestirmesini beklemiyoruz. Bu sabahta parite 1.09’lu
seviyelerde hareket ediyor. ABD’de ve italya’da bugiin aciklanacak veriler takip edilecek. ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin Aralik ayi
toplantisinda ilk faiz artirnmi adimini atmasinin ardindan artik faiz artinmlarinin hizina iliskin fiyatlamalarin éniimizdeki donemde 6n planda
olmasi bekleniyor. 2016 yilinda faiz artirimlarin hizina iliskin beklentiler dolar endeksinin dolayisiyla paritenin hareketleri Gzerinde belirleyici
olabilecektir. Bugiin paritenin asagi yonlii hareketlerinde 1.0809 seviyesi ilk destek seviyesi olarak takip edilmeye devam edilebilir. Yukari
yonli hareketlerde ise ilk direng seviyesi olarak 1.1009 seviyesi ve devaminda 100 glnlik hareketli ortalama degeri olan 1.1056 takip

edilebilir.
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Faiz

Diin tahvil bono piyasalarinda disiik islem hacimleri gériildi. iki yillik gdsterge tahvil
getirisi diin acilisi ile ayni olan %11.05 seviyesinden kapanarak doji hareketi yapti. 10
yilhk tahvil faizi ise agilisina gore 4 baz puan duslsle %10.75 seviyesinden glini
tamamladi. Buglin yurticinde énemli bir veri aciklamasi bulunmazken, TCMB’nin Aralik
ayl PPK toplantisi 6zetleri takip edilecek. Yilsonunun gelmis olmasi ve yatirimcilarin yeni
pozisyon agmamasi nedeniyle tahvil bono piyasasinda bugiin de diisiik islem hacminin

Gosterge
Tahvil

Destek

Direng

10.50 9.50 9.00

11.08 11.50 11.60

gorilebilecegini diisiinliyoruz. islem hacminde gériilebilecek daralmalarin etkisiyle tahvil getirileri dar bantta hareket edecektir. Gosterge
tahvilin yukari yonli hareketlerinde son zamanlarda test ettigi ancak kiramadigi %11.08 seviyesi ilk direng seviyesi olarak énemini koruyor

olacak.

Hisse Senedi

BIST 100 endeksinde yilin son islem giinleri olmasi sebebiyle sakinlik striyor. Disiik
islem hacmiyle seyir izlemeye devam eden endeks diin 74,953-74,189 dar bandinda
hareket ederek giinii %0.1 civarinda artisla 74,243 seviyesinden tamamladi. Boylece
gelismekte olan iilke borsalarinin hafif saticili hareket ettigi giinde BIST 100 endeksi s6z
konusu borsalardan pozitif ayrismis oldu. Endeksin bu sabaha ise Asya borsalarina
paralel olarak artida basladigi gérallyor. Yilin son islem gilinlerinde 6nemli bir gelisme
olmadigl sirece islem hacimlerinin diisik kalmasini bekliyoruz. Endeksin ayhk

BIST-100

Destek

Direng

72,640 71,800 70,000

75,000 76,770 78,560

kapanisini kritik gérdiigimiiz 71,800 desteginin Uzerinde yapip yapmayacaginin énemli oldugunu hatirlatalim. Son glinlerde temkinli bir
sekilde de olsa yukari yonli hareket eden endeksin yiikselisine devam etmesi halinde, 75,000-76,770 direng bandina takip edilebilir.

Emtia

Gegtigimiz hafta dolardaki gerilemeye bagli olarak her ne kadar altin emtiasina olan
talep yikselmis gibi gortinse de, 1,086 dolar/ons seviyesinin kirilamamasi altin
fiyatlarinda yukari yonll hareketlerin sinirli kalmasina sebep oldu. Haftanin ilk islem
glinine 1,075 dolar/ons seviyesinden giine baslayan altin fiyatlarinin giin igerisinde
gordigl satislarin etkisiyle 1,066 dolar/ons seviyesine kadar geri cekildigi gorulda.
Yatirimci kararlarindaki oynakhgi gdsteren “Altin VIX” endeksinin sert yikselis yasadig

Altin

Destek

Direng

1,052 1,043 1,033

1,086 1,100 1,125

haftanin ilk islem giiniinde altin fiyatlari %0.65’lik deger kaybi yasamis oldu. Bu sabah 1,069 dolar/ons ile yatay seviyeden baslangic yapan
altin fiyatlarinin 1,073 dolar/ons ile alicili hareket ettigi gérillyor. Yeni haftada ABD’de agiklanacak olan veriler dolar endeksi kanaliyla altin
fiyatlari Gizerinde bir miktar etkili olsa da, genel olarak hem ABD’de sikilastirici politikaya gecilmis olmasindan hem de Cin’den gelen talepteki
daralma kaynakl altin fiyatlari Gzerinde asagl yonli baskilar sona ermis goriinmiyor. Bu baglamda altin fiyatlarinin ilk etaptaki

hareketlerinde takip ettigimiz 1,052-1,086 dolar/ons bandi dnemini koruyor olacak.

Yilin son haftasina gerilemeyle baslayan petrol fiyatlari diin devam eden kiiresel arz fazlasina iliskin devam eden endiselerin yani sira, iran
Petrol Bakani Bijan Namdar Zanganeh’in onceliklerinin petrol ihracatini yaptirimlar oncesi seviyelere yiikseltmek oldugu yoniindeki
aciklamalarinin da etkisiyle 36.41 dolar/varil seviyelerine kadar geriledi. Ayrica Cin ekonomisine iliskin artan endiseler ve Ulusal iran Petrol
Sirketi baskani Rokneddin Javadi’'nin, yaptirimlarin kalkmasinin ardindan bir hafta icinde, petrol ihracatinin ginlik 500,000 varil
artinlmasinin planlandigini agiklamasi da fiyatlardaki dlstisu tetikledi. Petrol fiyatlari buglin ise gline yatay basladi. Bugtin aksam agiklanacak

olan ABD ham petrol stoklari verisi fiyatlar Gizerinde etkili olabilecektir.

Aciklanacak Veriler

Ulke Aciklanacak Veriler

Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Ekim)

ABD Tuketici GlUven Endeksi (Aralik)
Case-Schiller Konut Fiyat Endeksi (Ekim,a-a)

italya Tiiketici Gliven Endeksi (Aralik)

is Dlinyasi Giiven Endeksi (Aralik)
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Onceki

194.35
90.4
182.91
118.4
104.6

Beklenti

93.8
183.28
117.0
104.4
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
11.0150 11.1197
T 03671 0.3897
T 02814 -0.2486

DOViz
2.9061
3.1883
3.0472
13.3925
2.9144
FAiz
11.05
5.32
270.98
HISSE SENEDI
74243.17
90785.31
124761.17
91.03
DOViz
97.92
1.10
120.40
1.49
0.99
132.06
FAiz*
1.01
2.23
-0.34
0.56
KREDI
324.95
17.53
12.78
25.32
19.37
98.35
90.70
170.61
39.21
494.73
306.43
334.22
161.74
HISSE SENEDI
17528.27
2056.50
5040.99
10653.91
4617.95
18873.35
3533.78
43764.34
451.62
16.91
EMTIA
1069.08
36.81
36.62
371.17

1Ay 2 Ay
11.3544 11.3644
0.4219 0.5128
-0.2043 -0.1593

-0.22
-0.47
-0.35
-0.32
-0.21

0.00
0.00
0.71

0.07
0.04
0.39
0.14

0.07
0.07
0.06
-0.22
0.00
0.08

0.01
-0.01
-0.01
-0.07

0.02
-0.17
0.24
-3.51
-0.35
-0.43
-0.61
-0.89
-1.96
1.37
-0.72
0.07
0.00

-0.14
-0.22
-0.15
-0.69
-0.97

0.56
52550
-0.57
-0.19

7.43

-0.65
-3.39
-3.35
-0.32

3 Ay
11.3750
0.6031
-0.1271

-0.34
0.21
-0.05
0.51
-0.27

0.20
0.00
1.37

1.25
1.04
0.95
1.00

-0.45

0.49
-0.65
-0.03
-0.42
-0.17

0.06
0.04
0.02
0.01

-3.76
-0.56

0.74
-0.83
-0.89
-2.73
-3.94
-0.89
-2.82
-1.69
-1.94
-0.53
-0.76

1.60
1.75
1.45
1.49
1.16
-0.23
-2.98
131
2.40
-9.57

-0.86
2.79
0.74

-1.61

6 Ay
11.3750
0.8273
-0.0379

23.93
13.25
18.10

3.54
22.60

2.68
0.63
47.52

-13.12
-14.17
-21.08
-14.71

7.51
-8.62
-0.08
-2.92
-1.35
-8.69

0.34
0.12
-0.23
0.07

-1.96
4.48
-8.37
-43.93
-0.62
-21.15
243
-8.74
-20.91
140.70
-36.51
74.84
-10.03

-1.79
-0.13
7.36
9.03
8.17
8.73
14.18
-12.40
-4.76
-16.09

-9.28
-17.25
-15.50
-14.62

1vil
11.3744
1.1475
0.0593






