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Giinaydin,

Diin ABD’de tiiketici gliven endeksi ve Case-Shiller konut fiyat endeksi takip edildi. Tiiketici gliven endeksi istihdam piyasasindaki
toparlanma ve petrol fiyatlarinin diisiik olmasinin etkisiyle Aralik ayinda 96.5 ile beklentilerin lizerinde agikland.. Tiiketici giiveninin
artis géstermesi ABD ekonomisinin biiyiik bir b6liimiini olusturan tiiketici harcamalarini artiracadina isaret etti. ABD’de diin takip
edilen bir diger veri olan ve ABD’deki 20 sehrin konut fiyatlarinin baz alinmasiyla hesaplanan Case-Shiller konut fiyat endeksi Ekim
ayinda konut arzinin azalmasina bagl olarak artis gésterdi. Verilerin beklentilerin iizerinde ag¢iklandigi giinde dolar endeksi ve 10
yillik tahvil getirileri diisiis gdsterdi. ABD borsalari ise ham petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle son lg¢ haftanin en yiiksek
seviyesine ¢ikti. Bugiin ABD’de bekleyen konut satislari verisi takip edilecek.

ABD’deki olumlu havanin etkisiyle diin Avrupa borsalari artida seyrederken Asya borsalari karisik bir gériiniim sergiledi. Petrol
fiyatlarinda diinki tepki alimlariyla hafif bir toparlanma gériilmesine karsin gerilemenin devam etmesi yatirnmcilarin temkinli
davranmasina neden oldu. Japonya Nikkei endeksi ise glinii %0.2 artisla tamamlarken, Cin ekonomisine iliskin artan kaygilarla diin
giine ekside baslayan Cin borsalari giin sonunda bir miktar toparlandi. Cin Merkez Bankasi bas ekonomisti Ma Jun, Banka’nin zorunlu
karsilik oraninda yapacadi ayarlamalarda ve kantitatif araglarin kullaniminda bunlarin sermaye akislarina etkisini diisiinmesi
gerektigini séyledi. Bas ekonomist ayrica kisa vadeli faiz oranlarini makul bir seviyede tutmanin zorunlu karsilik oranlarinda
ayarlamanin biyiikligi ve sikligini degerlendirmek icin bir én sart oldugunu belirtti. Asya’nin en bliyiik ekonomilerinden olan Giiney
Kore’de imalat sanayine iliskin verilerin beklentilerden olumsuz gelmesi de Asya borsalarina yansirken, petrol fiyatlarindaki yatay
seyrin etkisiyle borsalar giine sakin baslad..

Yurtici piyasalarda ise yeni yil rehaveti siiriiyor. Gegtigimiz hafta Noel tatili nedeniyle yurtdisi piyasalarin cogunun kapali olmasindan
dolayi islem hacimlerinin diisiik kalmis bu sakinlik yurtici piyasalara da yansimisti. Bu haftada da yeni yil tatilleri nedeniyle yurtici ve
yurtdisi piyasalar sakin seyir izlemeye devam edecek. Kur, faizler ve BIST 100 endeksi ise diisiik islem hacmi nedeniyle dar bant
hareketlerini siirdiiriiyor.

Doviz

islem hacimlerinin diistigi yilin son giinlerinde kur dar bantta hareket etmeye
devam ediyor. USD/TL kuru diin de dar bantta hareket etti ve giini 2.9053’ten
sonlandirdi. EUR/TL kuru diin dusiisle 3.1729’dan, sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise sinirli Destek 2.9000 2.8670  2.8500
bir gerileme ile 3.0418’den kapandi. Bu sabah USD/TL kuru 2.90 seviyesinin izerinde

USD/TL 1 2 3

Diren 2.9200 2.9500 2.9750
hareket ediyor. Bugiin de islem hacimleri distik kalacaktir. Bu nedenle kur bugiin de ¢

dar banttaki hareketini strdirebilir. Kurun hareketlerinde 2.90-2.92 bandi gegerliligini koruyor. Gelecek haftadan itibaren ise
piyasada islem hacimlerinin ylikselmesiyle birlikte yeniden hareketlilik gorecegiz. Gelecek hafta yurticinde enflasyon ve ABD’de
istihdam verileri olmak {izere piyasalar tizerinde etkili olabilecek dnemli veriler agiklanacak. Oniimiizdeki haftadan itibaren verilerin
yani sira yurtigi piyasalarda jeopolitik ve siyasi gelismeler de belirleyici olabilecektir.

Yilin son guinlerinde islem hacimlerinin diismesiyle birlikte EUR/USD paritesinin diin
de dar bir bantta hareket ettigini gérdik. Giin icinde 1.0900-1.0991 bandinda hareket
eden parite gini bir dnceki gline gore distsle 1.0932 seviyesinden sonlandirdi.

EUR/USD 1 2 3

Destek 1.0809 1.0750 1.0680
Paritenin bu hareketinde dolar endeksindeki ylkselis etkili oldu. EUR/USD paritesi bu

sabah 1.0930’lu seviyelerde hareket ediyor. Buglin piyasalari etkileyecek 6nemli bir Direng 1.1000 1.1056 1.1140
veri aciklamasi bulunmuyor. Yilin son iki islem glnlinde piyasada islem hacimleri

dusik kalmaya dolayisiyla parite de dar bantta hareket etmeye devam edecektir. Paritenin asag yonli hareketlerinde 1.0809 ilk
destek, yukari yonlu hareketlerinde ise 1.10 ilk direng seviyeleri olarak takip edilmeli. Buglin ve yarin parite 1.08-1.10 bandindaki
hareketini slrdlrecektir. Bu nedenle paritenin 1.1140 seviyesindeki 55 haftalik hareketli ortalama degerin Uzerinde bir haftalik
kapanis gerceklestirmesi zor goriinliyor. Gelecek hafta ise ABD istihdam verileri piyasalarda yon belirleyici olabilir.
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Faiz
Yilsonunun gelmesiyle yatirimcilarin yeni pozisyon agma isteginin azalmasi nedeniyle Gosterge
diin de tahvil bono piyasasinda sakin bir seyir yasandi. iki yillik gdsterge tahvil getirisi Tahvil 1 2 3
diin islem hacimlerindeki zayifligin etkisiyle hizli hareket etti ve agilisina gore 21 baz puan
dusisle %10.84 seviyesinden kapandi. 10 yillik tahvil getirisi ise agilisina gére 3 baz puan Destek 10.50 9.50 9.00
di k %10.72 seviyesind ind t ladi. Di tiginde TCMB PPK toplanti notl

Userek % seviyesinden glini tamamladi. Diin yurtiginde oplanti notlan Direng 11.08 11.50 11.60

takip edildi. PPK 6zetlerinde ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin bir siire daha yiksek
seviyelerinde seyredebilecegi ve sadelesme adimlarinin niteligi ve hizinin kiiresel ve yurt ici piyasalardaki oynakliklari etkileyen unsurlara
bagh olacagi belirtildi. Buglin yurticinde ve yurtdisinda tahvil bono piyasasini etkileyecek 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Hafta
basindan beri gériilen disiik islem hacimlerinin bugiin de devam etmesi bekleniyor. iki yillik gésterge tahvilin hareketlerinde ise %11.08
seviyesi ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi

Piyasalarda yilbasi rehaveti siirerken diin ABD tarafindan gelen veriler takip edildi. ;

Verilerin genel olarak olumlu gérinim cizdigi giinde gelismekte olan dlke | BIST-100 1 2 3
borsalarindan bir miktar sermaye ¢ikisi yasandi. Dln yurtiginde kur ve gbsterge tahvil

faizleri sakin seyir izlerken BIST 100 endeksi dar bantta diisiik islem hacmiyle hareket ~ Destek 72,640 71,800 70,000

ederek glinli %0.45’lik deger kaybiyla 73,912 seviyesinden tamamladi. Bu hafta da
yurtiginde ve yurtdisinda yeni yil tatilleri nedeniyle piyasalar kapali olacagi igin sakinlik
devam edecek. Ancak oniimiizdeki donemde yeni yil rehavetinin atilmasiyla birlikte
endekste hareketliligin tekrar artmasini bekliyoruz. Endeksin aylik ve yillik kapanigini dnemli gérdiigiimiiz 60 aylk ortalama seviyesi olan
71,800 desteginin lzerinde yapmasi muhtemel goriinse de yurticinde ya da yurtdisinda endeksteki ylikselis denemelerinin yukari yonli bir
trende donlsmesini saglayacak derecede olumlu bir ortam bulunmuyor. Bu baglamda, kisa vadede gelebilecek tepki alimlariyla 75,000-
76,770 direng bandina dogru yénelme olabilir ancak kar realizasyon baskisinin artmasi halinde, tekrar geri ¢ekilmeler yasanabilir.

Direng 75,000 76,770 78,560

Emtia

Yilin son gilinlerinde yatirimcilarin altinda aldiklari pozisyonlarda azalma yaganmasi diin Altin 1 2 3
altin fiyatlarinda gorilen islem hacminin oldukga sig gerceklesmesine sebep oldu. Buna

gore 1,069 dolar/ons seviyesinden gline baslayan altin fiyatlari giin icerisinde 1,075 Destek 1,052 1,043 1,033
dolar/ons seviyesine kadar yiikselse de doji hareketi yaparak acilis seviyesinden giini

sonlandirmis oldu. Bununla birlikte haftanin ilk islem giiniinde sert artis gésteren ve Direng 1,086 1,100 1,125

ayni zamanda yatirimci kararlarindaki oynakligi gésteren “Altin VIX” endeksinin diin ise

geri cekildigi géraltyor. Bu sabah ise 1,069 dolar/ons’tan giine baslayan altin fiyatlari 1,070 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor.
Bugiin piyasalarda ABD’de aciklanacak olan bekleyen konut satislari verilerinin takip edilecegi giinde altin fiyatlarinda yine distk islem
hacmi yasandigini goérebiliriz. Altin fiyatlarinda yukari yonli hareketler goriilse de Fed’in para politikasinda normallesmeye girdigi
halihazirdaki siiregte altin fiyatlari Gizerinde dolarin degerlenmesinden kaynakli baskilarin sona erdigini séyleyemeyiz. ilk etapta 1,086
dolar/ons seviyesinin kirllmadigi suirece altin fiyatlarinda yukari yonla hareketlerin sinirh kalabilecegini diistintiyoruz. Diger yandan, altinda
satislarin devam etmesi durumunda ise 1,052 dolar/ons destegi Gnemini koruyor olacak.

ABD’nin ham petrol ihracina izin verilecegi yéniindeki agiklamalariyla yikselen petrol fiyatlari diin de Suudi Arabistan’da benzin fiyatlarina
yapilan zam agiklamalarinin ardindan 37.94 dolar/varil seviyesine kadar yiikseldi ancak iran’in petrol ihracatini yiikseltecegi yéniindeki
aciklamalarin etkisiyle yeniden geriledi. Buglin agiklanacak olan ham petrol stoklari verisi fiyatlarin seyri agisindan énemli goriinirken,
petrol fiyatlar bugiin gline yatay basladi. Suudi Arabistan etkisinin bugiin de devam etmesi ve petrol stoklarinda bir azalma gorilmesi
durumunda fiyatlar yeniden yukari donebilir. Fiyatlarda yeniden yukari yonli bir hareket olmasi durumunda s6z konusu yiikselisin kalici
olup olmamasi agisindan 39.7 dolar/varil seviyemiz hala 6nemini koruyor.

Aciklanacak Veriler

Ulke Aciklanacak Veriler Onceki Beklenti
ABD Bekleyen Konut Satislari (Kasim,a-a) %0.2 %0.6
italya UFE (Kasim, y-y) -%3.5 —
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USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.55+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
5Y CDS

BiST-100
BiST-30
BiST-Bankacilik
BiST-30 Future

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

iTraxx Crossover
ABD 5Y CDS
Almanya 5Y CDS
Fransa 5Y CDS
ingiltere 5Y CDS
italya 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
Portekiz 5Y CDS
irlanda 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Giiney Afrika 5Y CDS
Macaristan 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
Mscl GoU
VIX

Altin ($/0ons)

Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

*: Puan Degisim

[ | ON 1 Hafta
11.0150 11.9014
T 03671 0.3897
T 02814 -0.2486

Gosterge Eurobond Getirisi(2030)*

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi

2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

ABD Ham Petrolii ($/varil)

DOViz
2.9064
3.1756
3.0410
13.2350
2.9599

FAiz

10.84
5.34
273.00

HISSE SENEDI

73912.61
90360.97
124289.25
90.55
DOViz
98.10
1.09
120.46
1.48
0.99
131.56
FAiz*
1.09
231
-0.34
0.63
KREDI
319.32
17.58
12.93
25.52
19.37
97.14
90.12
165.33
39.78
491.62
308.35
334.50
163.15

HISSE SENEDI

17720.98
2078.36
5107.94

10860.14
4701.36

18982.23
3563.74

43653.97

452.65
16.08
EMTIA
1069.11
37.87
37.79
371.76

1Ay
11.6355
0.4219
-0.2043

2 Ay
11.6326
0.5128
-0.1593

0.01
-0.40
-0.20
-1.18
-0.01

-0.21
0.02
0.75

-0.45
-0.47
-0.38
-0.52

0.19
-0.44
0.05
-0.42
0.51
-0.38

0.08
0.07
0.01
0.07

=1l,7/8
0.33
1.12
0.80
-0.01
-1.24
-0.64
-3.10
1.45
-0.63
0.62
0.08
0.87

1.10
1.06
133
1.94
1.81
0.58
0.85
-0.25
0.23
-4.91

0.00
2.88
3.19
0.16

3 Ay
11.4536
0.6031
-0.1271

-0.83
-1.13
-0.98
-1.10
1,17

-0.24
0.00
1.14

111
1.06
1.28
0.72

-0.14
-0.34
-0.50
-0.07

0.62
-0.83

0.12
0.07
0.01
0.03

-4.84
-0.21

1.60
-1.23
-0.59
-2.59
-2.41
-3.10
-1.30
-3.07
-1.80
-1.04
-0.10

1.74
1.93
2.14
3.54
2.93
0.51
-2.41
0.42
1.67
-3.13

-0.31
4.79
4.65

-1.21

6 Ay
11.4525
0.8273
-0.0379

23.94
12.80
17.86

2.32
24.52

2.47
0.64
48.62

-13.51
-14.57
-21.38
-15.16

7.71
-9.02
-0.03
-3.33
-0.85
-9.04

0.43
0.19
-0.22
0.13

-3.66
4.82
-7.34
-43.49
-0.63
-22.13
1.78
-11.56
-19.76
139.19
-36.11
74.99
-9.25

-0.62
1.06
8.98

11.22

10.14
9.40

15.60

-12.62

-4.55

-21.93

-9.28
-16.14
-14.42
-14.49

1vil
11.4670
1.1475
0.0593






