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Günaydın, 

Dün ABD’de tüketici güven endeksi ve Case-Shiller konut fiyat endeksi takip edildi. Tüketici güven endeksi istihdam piyasasındaki 

toparlanma ve petrol fiyatlarının düşük olmasının etkisiyle Aralık ayında 96.5 ile beklentilerin üzerinde açıklandı. Tüketici güveninin 

artış göstermesi ABD ekonomisinin büyük bir bölümünü oluşturan tüketici harcamalarını artıracağına işaret etti. ABD’de dün takip 

edilen bir diğer veri olan ve ABD’deki 20 şehrin konut fiyatlarının baz alınmasıyla hesaplanan Case-Shiller konut fiyat endeksi Ekim 

ayında konut arzının azalmasına bağlı olarak artış gösterdi. Verilerin beklentilerin üzerinde açıklandığı günde dolar endeksi ve 10 

yıllık tahvil getirileri düşüş gösterdi. ABD borsaları ise ham petrol fiyatlarındaki yükselişin etkisiyle son üç haftanın en yüksek 

seviyesine çıktı. Bugün ABD’de bekleyen konut satışları verisi takip edilecek.  
 

ABD’deki olumlu havanın etkisiyle dün Avrupa borsaları artıda seyrederken Asya borsaları karışık bir görünüm sergiledi. Petrol 

fiyatlarında dünkü tepki alımlarıyla hafif bir toparlanma görülmesine karşın gerilemenin devam etmesi yatırımcıların temkinli 

davranmasına neden oldu. Japonya Nikkei endeksi ise günü %0.2 artışla tamamlarken, Çin ekonomisine ilişkin artan kaygılarla dün 

güne ekside başlayan Çin borsaları gün sonunda bir miktar toparlandı. Çin Merkez Bankası baş ekonomisti Ma Jun, Banka’nın zorunlu 

karşılık oranında yapacağı ayarlamalarda ve kantitatif araçların kullanımında bunların sermaye akışlarına etkisini düşünmesi 

gerektiğini söyledi. Baş ekonomist ayrıca kısa vadeli faiz oranlarını makul bir seviyede tutmanın zorunlu karşılık oranlarında 

ayarlamanın büyüklüğü ve sıklığını değerlendirmek için bir ön şart olduğunu belirtti. Asya’nın en büyük ekonomilerinden olan Güney 

Kore’de imalat sanayine ilişkin verilerin beklentilerden olumsuz gelmesi de Asya borsalarına yansırken, petrol fiyatlarındaki yatay 

seyrin etkisiyle borsalar güne sakin başladı.  
 
Yurtiçi piyasalarda ise yeni yıl rehaveti sürüyor. Geçtiğimiz hafta Noel tatili nedeniyle yurtdışı piyasaların çoğunun kapalı olmasından 

dolayı işlem hacimlerinin düşük kalmış bu sakinlik yurtiçi piyasalara da yansımıştı. Bu haftada da yeni yıl tatilleri nedeniyle yurtiçi ve 

yurtdışı piyasalar sakin seyir izlemeye devam edecek. Kur, faizler ve BİST 100 endeksi ise düşük işlem hacmi nedeniyle dar bant 

hareketlerini sürdürüyor. 

 

Döviz 

İşlem hacimlerinin düştüğü yılın son günlerinde kur dar bantta hareket etmeye 

devam ediyor. USD/TL kuru dün de dar bantta hareket etti ve günü 2.9053’ten 

sonlandırdı. EUR/TL kuru dün düşüşle 3.1729’dan, sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise sınırlı 

bir gerileme ile 3.0418’den kapandı. Bu sabah USD/TL kuru 2.90 seviyesinin üzerinde 

hareket ediyor. Bugün de işlem hacimleri düşük kalacaktır. Bu nedenle kur bugün de 

dar banttaki hareketini sürdürebilir. Kurun hareketlerinde 2.90-2.92 bandı geçerliliğini koruyor. Gelecek haftadan itibaren ise 

piyasada işlem hacimlerinin yükselmesiyle birlikte yeniden hareketlilik göreceğiz. Gelecek hafta yurtiçinde enflasyon ve ABD’de 

istihdam verileri olmak üzere piyasalar üzerinde etkili olabilecek önemli veriler açıklanacak. Önümüzdeki haftadan itibaren verilerin 

yanı sıra yurtiçi piyasalarda jeopolitik ve siyasi gelişmeler de belirleyici olabilecektir.  

 

Yılın son günlerinde işlem hacimlerinin düşmesiyle birlikte EUR/USD paritesinin dün 

de dar bir bantta hareket ettiğini gördük. Gün içinde 1.0900-1.0991 bandında hareket 

eden parite günü bir önceki güne göre düşüşle 1.0932 seviyesinden sonlandırdı. 

Paritenin bu hareketinde dolar endeksindeki yükseliş etkili oldu. EUR/USD paritesi bu 

sabah 1.0930’lu seviyelerde hareket ediyor. Bugün piyasaları etkileyecek önemli bir 

veri açıklaması bulunmuyor. Yılın son iki işlem gününde piyasada işlem hacimleri 

düşük kalmaya dolayısıyla parite de dar bantta hareket etmeye devam edecektir. Paritenin aşağı yönlü hareketlerinde 1.0809 ilk 

destek, yukarı yönlü hareketlerinde ise 1.10 ilk direnç seviyeleri olarak takip edilmeli. Bugün ve yarın parite 1.08-1.10 bandındaki 

hareketini sürdürecektir. Bu nedenle paritenin 1.1140 seviyesindeki 55 haftalık hareketli ortalama değerin üzerinde bir haftalık 

kapanış gerçekleştirmesi zor görünüyor. Gelecek hafta ise ABD istihdam verileri piyasalarda yön belirleyici olabilir.  

 

 

 

 

 

 

 

 

USD/TL 1 2 3 

Destek 2.9000 2.8670 2.8500 

Direnç 2.9200 2.9500   2.9750 

EUR/USD               1                                  2                          3 

Destek 1.0809 1.0750 1.0680 

Direnç 1.1000 1.1056 1.1140 
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Faiz 

Yılsonunun gelmesiyle yatırımcıların yeni pozisyon açma isteğinin azalması nedeniyle 

dün de tahvil bono piyasasında sakin bir seyir yaşandı. İki yıllık gösterge tahvil getirisi 

dün işlem hacimlerindeki zayıflığın etkisiyle hızlı hareket etti ve açılışına göre 21 baz puan 

düşüşle %10.84 seviyesinden kapandı. 10 yıllık tahvil getirisi ise açılışına göre 3 baz puan 

düşerek %10.72 seviyesinden günü tamamladı. Dün yurtiçinde TCMB PPK toplantı notları 

takip edildi. PPK özetlerinde çekirdek enflasyon göstergelerinin bir süre daha yüksek 

seviyelerinde seyredebileceği ve sadeleşme adımlarının niteliği ve hızının küresel ve yurt içi piyasalardaki oynaklıkları etkileyen unsurlara 

bağlı olacağı belirtildi. Bugün yurtiçinde ve yurtdışında tahvil bono piyasasını etkileyecek önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Hafta 

başından beri görülen düşük işlem hacimlerinin bugün de devam etmesi bekleniyor. İki yıllık gösterge tahvilin hareketlerinde ise %11.08 

seviyesi ilk direnç seviyesi olarak takip edilebilir.  

 

Hisse Senedi 

Piyasalarda yılbaşı rehaveti sürerken dün ABD tarafından gelen veriler takip edildi. 

Verilerin genel olarak olumlu görünüm çizdiği günde gelişmekte olan ülke 

borsalarından bir miktar sermaye çıkışı yaşandı. Dün yurtiçinde kur ve gösterge tahvil 

faizleri sakin seyir izlerken BİST 100 endeksi dar bantta düşük işlem hacmiyle hareket 

ederek günü %0.45’lik değer kaybıyla 73,912 seviyesinden tamamladı. Bu hafta da 

yurtiçinde ve yurtdışında yeni yıl tatilleri nedeniyle piyasalar kapalı olacağı için sakinlik 

devam edecek. Ancak önümüzdeki dönemde yeni yıl rehavetinin atılmasıyla birlikte 

endekste hareketliliğin tekrar artmasını bekliyoruz. Endeksin aylık ve yıllık kapanışını önemli gördüğümüz 60 aylık ortalama seviyesi olan 

71,800 desteğinin üzerinde yapması muhtemel görünse de yurtiçinde ya da yurtdışında endeksteki yükseliş denemelerinin yukarı yönlü bir 

trende dönüşmesini sağlayacak derecede olumlu bir ortam bulunmuyor. Bu bağlamda, kısa vadede gelebilecek tepki alımlarıyla 75,000-

76,770 direnç bandına doğru yönelme olabilir ancak kar realizasyon baskısının artması halinde, tekrar geri çekilmeler yaşanabilir. 

 

Emtia 

Yılın son günlerinde yatırımcıların altında aldıkları pozisyonlarda azalma yaşanması dün 

altın fiyatlarında görülen işlem hacminin oldukça sığ gerçekleşmesine sebep oldu. Buna 

göre 1,069 dolar/ons seviyesinden güne başlayan altın fiyatları gün içerisinde 1,075 

dolar/ons seviyesine kadar yükselse de doji hareketi yaparak açılış seviyesinden günü 

sonlandırmış oldu. Bununla birlikte haftanın ilk işlem gününde sert artış gösteren ve 

aynı zamanda yatırımcı kararlarındaki oynaklığı gösteren “Altın VIX” endeksinin dün ise 

geri çekildiği görülüyor. Bu sabah ise 1,069 dolar/ons’tan güne başlayan altın fiyatları 1,070 dolar/ons seviyelerinde hafif alıcılı seyrediyor. 

Bugün piyasalarda ABD’de açıklanacak olan bekleyen konut satışları verilerinin takip edileceği günde altın fiyatlarında yine düşük işlem 

hacmi yaşandığını görebiliriz. Altın fiyatlarında yukarı yönlü hareketler görülse de Fed’in para politikasında normalleşmeye girdiği 

halihazırdaki süreçte altın fiyatları üzerinde doların değerlenmesinden kaynaklı baskıların sona erdiğini söyleyemeyiz. İlk etapta 1,086 

dolar/ons seviyesinin kırılmadığı sürece altın fiyatlarında yukarı yönlü hareketlerin sınırlı kalabileceğini düşünüyoruz. Diğer yandan, altında 

satışların devam etmesi durumunda ise 1,052 dolar/ons desteği önemini koruyor olacak.  

 

ABD’nin ham petrol ihracına izin verileceği yönündeki açıklamalarıyla yükselen petrol fiyatları dün de Suudi Arabistan’da benzin fiyatlarına 

yapılan zam açıklamalarının ardından 37.94 dolar/varil seviyesine kadar yükseldi ancak İran’ın petrol ihracatını yükselteceği yönündeki 

açıklamaların etkisiyle yeniden geriledi. Bugün açıklanacak olan ham petrol stokları verisi fiyatların seyri açısından önemli görünürken, 

petrol fiyatları bugün güne yatay başladı. Suudi Arabistan etkisinin bugün de devam etmesi ve petrol stoklarında bir azalma görülmesi 

durumunda fiyatlar yeniden yukarı dönebilir. Fiyatlarda yeniden yukarı yönlü bir hareket olması durumunda söz konusu yükselişin kalıcı 

olup olmaması açısından 39.7 dolar/varil seviyemiz hala önemini koruyor.  

 
Açıklanacak Veriler 
 

 

Gösterge 
Tahvil 

1 2 3 

Destek 10.50 9.50 9.00 

Direnç 11.08 11.50 11.60 

BİST-100 1 2 3 

Destek 72,640 71,800 70,000 

Direnç 75,000 76,770 78,560 

Altın 1 2 3 

Destek 
 

Direnç 

1,052 1,043 1,033 

1,086 1,100 1,125 

Ülke Açıklanacak Veriler Önceki Beklenti 

ABD Bekleyen Konut Satışları (Kasım,a-a) %0.2 %0.6 

İtalya ÜFE (Kasım, y-y) -%3.5 -- 



VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 2.9064 0.01 -0.83 23.94

EUR/TRY 3.1756 -0.40 -1.13 12.80

Sepet (0.5$+0.5€) 3.0410 -0.20 -0.98 17.86

USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.2350 -1.18 -1.10 2.32

USD/TRY Future 2.9599 -0.01 -1.17 24.52

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 10.84 -0.21 -0.24 2.47

Gösterge Eurobond  Getirisi(2030)* 5.34 0.02 0.00 0.64

5Y CDS 273.00 0.75 1.14 48.62

BİST-100 73912.61 -0.45 1.11 -13.51

BİST-30 90360.97 -0.47 1.06 -14.57

BİST-Bankacılık 124289.25 -0.38 1.28 -21.38

BİST-30 Future 90.55 -0.52 0.72 -15.16

Dolar Endeksi 98.10 0.19 -0.14 7.71

EUR/USD 1.09 -0.44 -0.34 -9.02

USD/JPY 120.46 0.05 -0.50 -0.03

GBP/USD 1.48 -0.42 -0.07 -3.33

USD/CHF 0.99 0.51 0.62 -0.85

EUR/JPY 131.56 -0.38 -0.83 -9.04

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.09 0.08 0.12 0.43

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 2.31 0.07 0.07 0.19

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.34 0.01 0.01 -0.22

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 0.63 0.07 0.03 0.13

iTraxx Crossover 319.32 -1.73 -4.84 -3.66

ABD 5Y CDS 17.58 0.33 -0.21 4.82

Almanya 5Y CDS 12.93 1.12 1.60 -7.34

Fransa 5Y CDS 25.52 0.80 -1.23 -43.49

İngiltere 5Y CDS 19.37 -0.01 -0.59 -0.63

İtalya 5Y CDS 97.14 -1.24 -2.59 -22.13

İspanya 5Y CDS 90.12 -0.64 -2.41 1.78

Portekiz 5Y CDS 165.33 -3.10 -3.10 -11.56

İrlanda 5Y CDS 39.78 1.45 -1.30 -19.76

Brezilya 5Y CDS 491.62 -0.63 -3.07 139.19

Rusya 5Y CDS 308.35 0.62 -1.80 -36.11

Güney Afrika 5Y CDS 334.50 0.08 -1.04 74.99

Macaristan 5Y CDS 163.15 0.87 -0.10 -9.25

Dow Jones 17720.98 1.10 1.74 -0.62

S&P500 2078.36 1.06 1.93 1.06

Nasdaq 5107.94 1.33 2.14 8.98

DAX 10860.14 1.94 3.54 11.22

CAC40 4701.36 1.81 2.93 10.14

Nikkei 18982.23 0.58 0.51 9.40

Shanghai 3563.74 0.85 -2.41 15.60

Bovespa 43653.97 -0.25 0.42 -12.62

MSCI GOÜ 452.65 0.23 1.67 -4.55

VIX 16.08 -4.91 -3.13 -21.93

Altın ($/ons) 1069.11 0.00 -0.31 -9.28

ABD Ham Petrolü ($/varil) 37.87 2.88 4.79 -16.14

Brent Petrol ($/varil) 37.79 3.19 4.65 -14.42

Emtia Endeksi 371.76 0.16 -1.21 -14.49

ON 1 Hafta 1 Ay 2 Ay 3 Ay 6 Ay 1 Yıl

TL 11.0150 11.9014 11.6355 11.6326 11.4536 11.4525 11.4670

USD 0.3671 0.3897 0.4219 0.5128 0.6031 0.8273 1.1475

EUR -0.2814 -0.2486 -0.2043 -0.1593 -0.1271 -0.0379 0.0593
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